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uvoD

V dne$ni dob& pokraduje proces globalizace, diky niZ dochazi ke sblizovani statd. Ceska
republika je jiz pres deset let clenem Evropské unie (dale jen EU), ktera integruje Evropu.
Toto sjednoceni neni pouze zaméeieno na politickou sféru, nybrz i na ostatni okruhy, u kterych
je moznd jednota. Mezi takové patii 1 Ucetnictvi. Kazdy stat ma ve své narodni legislativé
zakotven Ucetni systém, podle kterého podniky sestavuji tcetni vykazy. Tyto tcetni systémy
se vSak mohou ruznit z diivodu odlisného pojeti v zaznamenani Gcetnich piripadd. Nastava
tedy otdzka, zda by nebylo vyhodné&jsi pouzivat jednotnou tpravu ucetni legislativy, ktera by
zapticinila kvalitnéjsi pfehlednost a piedevSim srovnatelnost Gcetnich vykazl jednotlivych
obchodnich zdvodl i1 zrGznych statd, jez vede ke zhodnoceni financni pozice téchto

spole¢nosti provadéné piedevsim pomoci ukazatell finan¢ni analyzy.

Problematikou tykajici se jednotné koncepce ucetnictvi se jiz fadu let zabyva EU, ktera
vydala smérnice upravujici nadnarodni uUcetni systémy. Smérnice vSak pro harmonizaci
v ucetnictvi byly nedostacujici, a proto se zaméfila na tzv. Mezindrodni standardy ucetniho
vykaznictvi (zkracené IFRS), které jsou vnyngj$i dobé piedevSim urceny pro velké
spolecnosti kotované na burze cennych papirti. Pro malé a stfedni podniky do roku 2009
nebyl vyhotoven zadny specidlni mezindrodni standard, podle kterého by se mohly fidit.
V tomto uvedeném roce se to vSak zmeénilo a byl vydan tzv. Mezinarodni standard Gc¢etniho
vykaznictvi pro malé a stfedni podniky (zkracené IFRS pro SME). Pravé konverze na IFRS

pro SME je jedno z hlavnich témat této diplomové prace.

Cilem diplomové prace je vyhodnoceni finan¢ni pozice a vykonnosti vybrané¢ho podniku
pomoci ukazatelll finan¢ni analyzy pfed a po piechodu na vykazovéani v souladu s IFRS
pro SME s naslednym porovnanim dosazenych vysledkd téchto ukazatelti s pouzitim metod

uznavani, oceniovani, zverejiiovanim majetku a zavazka, analyzy, syntézy a komparace.

Diplomové prace je rozdélena do Sesti kapitol, z nichz prvni ¢tyfi vymezuji teoretické

poznatky, které jsou vychodiskem pro praktické vyuziti v poslednich dvou kapitolach.

Prvni kapitola teoretické Casti je zaméfena na popis vyvoje harmoniza¢nich snah Evropské
unie v ucetnictvi, obsahujici pfedevSim vydané smérnice a mezinarodni standardy.
Na tuto kapitolu navazuje druha kapitola, kterd se zaobird pfimo IFRS pro SME.
V této kapitole je popsana historie vzniku IFRS pro SME a dale obsahuje obecné principy
a koncepty standardu, informace o kompletni ucetni zdvérce a zplisoby ocenovani

a vykazovani vybranych polozek ucetni zavérky, jez jsou dilezité pro praktickou ¢&ast
13



této diplomové prace. Treti kapitola je vénovéana Ceské ucetni legislativé popisujici okruhy
stejné jako v pfipadé predeSlé kapitoly, vcetné srovnani ziskanych poznatki prave
se znalostmi z kapitoly druhé. Posledni kapitola teoretické Casti, tj. Ctvrtd kapitola, se zabyva

vybranymi finan¢nimi ukazateli.

V praktické ¢asti diplomové prace jsou aplikovany ziskané poznatky z ptedeslych Ctyt kapitol
na obchodni zdvod Bapa s.r.o. Na zacatku prvni kapitoly praktického oddilu, tedy v paté
kapitole, je stru¢né popsdna analyzovana spolecnost a déle je proveden pievod vybranych
ucetnich polozek daného podniku z vykazovani dle ceské tcetni legislativy na vykazovani
v souladu s IFRS pro SME. Na konci této kapitoly je uveden dil¢i zavér zahrnujici zmény,
které¢ nastaly stouto konverzi. ZavéreCna Sestd kapitola obsahuje vypoctené vysledky
ukazatel financni analyzy, které byly aplikovany na ucetni data pied pfechodem
a po pfechodu na vykazovéani v souladu sIFRS pro SME, snaslednym vyhodnocenim
a vzajemnym porovnanim téchto vysledkd. Na konci této kapitoly je opét uveden i diléi zavér,

ktery shrnuje ziskané udaje z jednotlivych vypocti ukazatelli financni analyzy.
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1 HARMONIZACE UCETNICTVIi V EVROPSKE UNII

1.1 Smérnice a nafizeni Evropské unie

Od pocatku existence EU existuje snaha sjednotit finan¢ni vykaznictvi ¢lenskych stat. Prvni
harmonizaéni snahy zapocaly jiz na ptrelomu 70. a 80. let 20. stoleti, kdy byly pfijaty

nasledujici smérnice, které tvoii tzv. kodex ucetni legislativy EU:

« Ctvrta smérnice &. 78/660/EEC z 25. &ervence 1978 upravujici obsah téetni zavérky
velkych a stfednich kapitalovych spolecnosti,

e Sedma smérnice ¢. 83/349/EEC z 13. ¢ervna 1983 popisujici konsolidovanou ucetni
zavérku a

e Osma smérnice ¢. 84/253/EEC z 10. dubna 1984, ve které jsou sepsany pozadavky

na auditory.

Tyto smérnice vSak pro celkovou harmonizaci nebyly dostacujici. Hlavni problém, ktery
nastal u Ctvrté smérnice, je tzv. pravo volby. Pravo volby mélo za nasledek neadekvatni
srovnani ucetnich vykazii ¢lenskych zemi EU, a taktéz fakt, ze svétové burzy na kapitalovych
trzich neuznavaly vykazy sestavené dle téchto smérnic.' Proto se EU rozhodla vytvofit
harmonizaci Uc€etnictvi v podobé Mezindrodnich ucetnich standardii (IAS), které vypracoval

Vybor pro Mezinarodni éetni standardy (IASC).?

Od vydani kodexu ucetni legislativy EU vydala mnoho smérnic a nafizeni. V listopadu 2011
Evropska komise (dale jen EC) ptedlozila navrh nové smérnice, ktera rusi Ctvrtou a Sedmou
smérnici pro Géetnictvi.’ Rada EC a Evropsky parlament tuto Smérnici 2013/34/EU dne 26.
cervna 2013 vydal a v platnost vesla 20 dni po zvefejnéni. Touto smérnici je tedy zruSena
Ctvrta smérnice &. 78/660/EEC a Sedmé smérnice &. 83/349/EEC. Clenské staty EU musi tuto
smérnici zakomponovat do narodni legislativy nejpozdéji 20. cervence 2015 s ucinnosti
maximalné¢ béhem roku 2016. Zmeény nesouci se s pfijetim Smérnice 2013/34/EU se tykaji
pfedevsim Ucetnich ¢i konsolidovanych zavérek (napt. smérnice nezahrnuje pozadavek pro
sestaveni vykazu o cash-flow pro zadny typ podniku, ¢lensky stat bude moci stanovit dobu
odpisovani u goodwillu mezi 5-10 let, kdy nelze s urcitosti odhadnout Zivotnost nebo povinné

polozky pro zvefejnéni piilohy kucetni zavérce u malych podnikl). Smérnice taktéz

! Kovanicova, Dana. Financni iicetnictvi: svétovy koncept : IFRS/IAS. 5. aktualiz. vyd. Praha: Polygon, 2005. ix,
526 s. ISBN 80-7273-129-7, str. 19-22.
2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1606/2002 ze dne 19. &ervence 2002 o uplatiiovani
mezinarodnich Ucéetnich standardi. Dostupné na WWW: < http://eur-lex.europa.cu/legal-content/CS/TXT/
PDF/?uri=CELEX:32002R1606& from=CS >.
3 Auditor. Marcela Zarova. Praha: Infomedia, 30.12.2011, ro¢. 11, &. 10. ISSN 1210-9096.
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stanovuje nové rozpéti pro posouzeni mikro, malych a stfednich podnika, které bude

podrobn&ji uvedeno v nasledujici kapitole.*

Vydavani smérnic pro cClenské stdty znamend povinnost implementovat znéni smérnic
do nérodni legislativy, coz je rozdil oproti nafizeni. Nafizeni plati celoplosné na celou EU,
aniz by bylo potieba cokoliv aplikovat do narodni legislativy. Proto v rdamci mezindrodnich
standardi EU pouzivd pfedev§$im nafizeni. Jako nejdileZzitéjsi je dobré zminit natfizeni
¢. 1606/2002 z 19. ¢ervence 2002 Evropského parlamentu a Rady o aplikaci mezinarodnich
ucetnich standardii s ucinnosti od zafi 2002, podle n¢hoz spolecnosti emitujici vetejné
obchodovatelné cenné papiry, které maji povinnost sestavovat konsolidovanou tucetni
zaveérku, musi nejpozdeji od roku 2005 pouzit na tuto zavérku mezinarodni standardy

AV , SR
ucetniho vykaznictvi.

1.2 Mezinarodni standardy u€etniho vykaznictvi

V podkapitole /.1. Smeérnice a narizeni Evropské unie byl jiz zminén Vybor pro Mezinarodni
ucetni standardy (IASC), jenz vypracoval Mezindrodni ucetni standard (IAS). Zalozeni
tohoto nezéavislého vyboru vroce 1973 mezi Australii, Japonskem, Kanadou, Francii,
Mexikem, Némeckem, Nizozemi, Velkou Britanii a USA lze povazovat za prvopocatek

Mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi.

V roce 2001 Rada pfejmenovala IAS na Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
IASC na Radu pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a vznikla nadfizena Nadace IASC,
ktera se vlednu 2010 prejmenovala na Nadaci IFRS, jenz podléhaji IASB, IFRS poradni
vybor a IFRS interpretaéni vybor.®

Nadace IFRS ma své stanovy, podle nichz ji fidi 22 spravcl (6 spravci z Asie a Oceanie,
6 z Evropy, 6 ze Severni Ameriky, 1 z Afriky, 1 zJizni Ameriky a 2 spravci z jakékoli
oblasti).” Nyn&j§im piedsedou spravct je Francouz Michel Prada, jehoZ ptedsednictvi by

mé&lo konéit v prosinci 2017.°

* Nové evropska smérnice o uéetnich zavérkach nahrazuje 4. a 7. smérnici EP a Rady EK. Komora auditorii
Ceské republiky [online]. 2013 [cit. 2015-01-02]. Dostupné z: http://www.kacr.cz/nova-evropska-smernice-o-
ucetnich-zaverkach-nahrazuje-4-a-7-smernici-ep-a-rady-ek.
> JILEK, Josef a Jitka SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii iicetniho vykaznictvi (IFRS)
2013. Praha: Grada, 2013, 448 s. ISBN 978-80-247-4710-1, str. 28.
% Tamtéz, str. 17-18.
" Tamtéz, str. 17.
¥ Trustees of the IFRS Foundation. /FRS [online]. 2014 [cit. 2015-01-3]. Dostupné z: http://www.ifrs.org/About-
us/IFRS-Foundation/Oversight/Trustees/Pages/Trustees.aspx.
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2 MEZINARODNI STANDARD UCETNIHO VYKAZNICTVi
PRO MALE A STREDNi PODNIKY

IFRS pro SME patii mezi standardy Uc¢etniho vykaznictvi, a jak jiz z ndzvu vyplyva, plati

pro malé a sttedni podniky.

IASB odmitala vydat specidlni standard pro malé a stfedni podniky s odivodnénim, ze nelze
délat rozdily ve vykazovani pro soukromé a vefejné spolecnosti s jakoukoliv velikosti
podniku, jelikoz , rozdilné ucetnictvi by nebylo v souladu se skutecnosti, ze ekonomické
skutecnosti maji stejny ekonomicky dopad bez ohledu na velkost a druh jednotky*°. Kvili
velkym politickym tlakiim vSak IASB podlehla a v roce 2007 vydala navrh na IFRS pro SME,
jenz byl schvélen v ¢ervenci 2009. Do dneska vSak neexistuje Zadnd smérnice a ani nafizenti,
které¢ by pozadovalo pouzivani IFRS pro SME.'" V letech 2012-2014 IFRS pro SME
prochazelo rozséhlou revizi. 16. prosince 2014 IASB vydala prohlaSeni, Ze je jiz revize
dokonfena a vprvni poloviné roku 2015 by mély byt vydadny pozméinovaci néavrhy

standardu.'' V tuto dobu lze tedy Fici, Ze budoucnost IFRS pro SME je nejista.

Pro tento standard je dulezitd definice malych a strednich podnikii. EC dle doporuceni
03/361/EC z roku 2003, rozlisuje zvlast’ mikro, malé a stfedni podniky. '> Rozpéti plynouci
z doporuceni 03/361/EC bylo nahrazeno novymi hodnotami, které jsou obsazeny ve Smérnici
2013/34/EU. V nésledujici tabulce jsou tyto nové hodnoty jednotlivych kritérii (primérny
pocet zaméstnanct, Cisty obrat v EUR a bilan¢ni suma v EUR) pro zafazeni mezi mikro, malé

¢i stfedni podniky zaznamendny. Podnik pro spravné zatazeni musi splnit alesponi dvé ze tii

o 13
kritérii.

? JILEK, Josef a Jitka SVOBODOVA. Ucetnictvi podle mezindrodnich standardii ticetniho vykaznictvi (IFRS)
2013. 3. vyd. Praha: Grada, 448 s. ISBN 978-80-247-4710-1, str. 22.
' Tamtéz, str. 22-23.
"' TASB finalises its technical discussions on the amendments to the IFRS for SMEs. IFRS [online]. 2014 [cit.
2015-01-3]. Dostupné z:http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-SMEs/Project-
news/Pages/Project-update-December-2014.aspx.
12 Kovanicova, Dana. Financni iicetnictvi: svétovy koncept : IFRS/IAS. 5. aktualiz. vyd. Praha: Polygon, 2005.
ix, 526 s. ISBN 80-7273-129-7, str. 425.
13 Nova evropska smérnice o uéetnich zavérkach nahrazuje 4. a 7. smérnici EP a Rady EK. Komora auditori
Ceské republiky [online]. 2013 [cit. 2015-01-02]. Dostupné z: http://www.kacr.cz/nova-evropska-smernice-o-
ucetnich-zaverkach-nahrazuje-4-a-7-smernici-ep-a-rady-ek.
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Tabulka 1: Typy podniki a jejich kritéria'*

Typ Pocet zaméstnancii Cisty obrat v € Bilan¢ni suma v €
Mikro-podniky az do 10 az do 700.000 az do 350.000
Malé podniky 10-50 700 tis. — 8 mil. 350 tis. - 4 mil.
Stiedni podniky max. 250 max. 40 mil. max. 20 mil.

Pramen: Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 28. Dostupné z: http://www.kacr.cz/file/1598/http _ new.eur-
lex.europa_%C4%8Desky.pdf.

Avsak IFRS toto rozdéleni dle EC nesdili a uvadi své nasledujici podminky pro SME, které
jsou soucasti Oddilu 1 standardu IFRS pro SME:

* musi se jednat o ucetni jednotky, které nemaji vetfejnou odpovédnost (podniky
s vetfejnou odpoveédnosti jsou takové podniky, jejichz dluhopisy ¢i kapitdlové nastroje
jsou obchodovany na vefejném trhu, nebo jsou v procesu vydavani dluhopist
¢i kapitalovych nastroji, nebo podniky, které maji ve svém drzeni aktiva velké
skupiny subjektii ve funkci zmocnénce, a jednd se o jednu z hlavnich funkci tohoto
podniku — napf. banky, pojistovny atd.)

e univerzalni Gcetni zdvérka je zvetfejnéna pro externi uzivatele (tj. véfitele, ratingové

agentury aj.)"

Kviili ptehlednosti je IFRS pro SME rozdélen do 35 Oddila, zabyvajici se zminéné definice
malych a stfednich podnikti, ucetnich pravidel, odhadu ¢i chyb, principt i obecnych koncepta,
prezentuje ucetni zavérku, vykazy vni obsazené atd. Ke standardu byla také vydana
Diivodova zprava a llustrativni ucetni zdvérka, prezentace a seznam poZadavkii

v . v +16
na zverejneni.

2.1 Principy a obecné koncepty
Principy, obecné koncepty a ucel ucetni zaverky jsou feSeny v Oddilu 2 IFRS pro SME.

,, Ucelem ucetni zaverky SME je poskytovat informace o financni situaci, vykonnosti

17

a peneznich tocich ucetni jednotky'’. UcCetni zévérka ma taktéz povinnost poukazovat

na vysledky hospodafeni managementu Gcetni jednotky.

14" Clenské staty mohou zvysit hranici pro fazeni mezi mikro podniky az na 6 mil. EUR u bilanéni sumy a 12
mil. EUR u ¢istého obratu.
15 International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 10.
' Tamtéz, str. 3-4.
"7 Tamtéz, str. 12-14.
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Mezi kvalitativni charakteristiky informaci v ucetni zavérce patii: srozumitelnost, relevance,
vyznamnost, spolehlivost, obsah nad formou, opatrnost, Uplnost, srovnatelnost, v¢asnost

a rovnovaha mezi ptinosem a naklady."

2.1.1 Zakladni polozky v ucetnich vykazech

IFRS pro SME definuje zékladni polozky v ucetnich vykazech, tj. aktiva, pasiva (zavazky
a vlastni kapital), vynosy a ndklady. Timto se 1iSi od cCeské legislativy, kde definice

zakladnich poloZek nenajdeme. V nasledujicich odstavcich jsou uvedené tidaje vysvétleny.
% Aktiva

,, Aktivum je zdroj ovladany ucetni jednotkou, jehoz existence je vysledkem minulych udalosti

v v v ror v Ve I ;. ’ . ’ v «19
a od néhoz se ocekava, ze prinese ucetni jednotce budouci ekonomicky prospéch.

Budouci ekonomicky prospéch znamend, Zze v budoucnu pfispéje piimo ¢i nepiimo
k penéznim tokiim a penéznich ekvivalent do uc€etni jednotky. Pro aktivum neni dilezité, zda
ma ucetni jednotka vlastnické pravo daného aktiva (coz se lisi od Ceské legislativy), ale fakt,
zda ucetni jednotka ovlada ekonomické pfinosy z aktiva (napf. leasing je u najemce aktivum,

jelikoZ u&etni jednotka ma z ného ekonomicky ptinos).*’
% Zavazky

., Zavazek je soucasnou povinnosti ucetni jednotky, ktera vznikla na zaklade minulych udalosti
a od jejihoz vyporadani se ocekava, ze vyusti v odliv zdrojii ekonomického prospéchu z ucetni

Jjednotky. “*!

Podoba zavazku je bud’ smluvni ¢i mimosmluvni. Smluvni zdvazek je pravné vymahatelny.
Mimosmluvni zavazek vyplyva z chovani ucetni jednotky (tj. uCetni jednotka dala tietim
osobam najevo, ze piijme konkrétni povinnosti a splni je, jednd se napf. o zvefejnéni

obchodnik podminek).?

' International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 12-14. V pfiloze této
diplomové prace jsou tyto kvalitativni charakteristiky informaci vysvétleny.

19 Tamtéz, str. 14.

> Tamtéz, str. 15.

2! Tamtéz, str. 14.

2 Tamtéz, str. 15.
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*

¢ Vlastni kapital

, Vlastni kapital je zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vsech jejich

, o (23
zavazku.

¢ Vynosy a naklady

., Vynosy jsou zvyseni ekonomického prospéchu béehem ucetniho obdobi formou zvyseni nebo
zlepSeni aktiv nebo sniZeni zavazkii, které vede ke zvySeni viastniho kapitalu jinym zpiisobem

v 14 o ((24
nez vkladem viastniki.

Vynosy se rozdé€luji na dvé podskupiny, a to na bézné vynosy a zisky. Bézné vynosy vychazeji
z provozni ¢innosti (napf. trzby, poplatky, ndjemné, Groky, dividendy). Zisky jsou ostatni

’ r v r v e s s o N7 s lvN 7 ’ 25
vynosové polozky, které spliiuji definici vynosi, ale nepatii mezi bézné vynosy.

, Ndklady jsou snizeni ekonomického prospéchu behem ucetniho obdobi formou ubytku
Ci spotreby aktiv nebo zvyseni zavazku, které vede ke snizeni vlastniho kapitalu jinym

o v v 4 I4 o 26
zpiisobem nez rozdélenim viastnikiim

I nédklady se déli na dvé podskupiny, a to na bézné naklady a ztraty. Bézné naklady (opak
béznych vynosl), se tykaji provozni ¢innosti ucetni jednotky (napf. prodané zbozi, mzdové
naklady, odpisy). Ztraty jsou ostatni polozky, které spliiuji definici nékladd, ale nespadaji

mezi bézné naklady.

Pro vynosy a nédklady je dulezita vykonnost. ,, Vykonnost je vztah mezi vynosy a naklady dané
ucetni jednotky v priibéhu jednoho icetniho obdobi.“?” Utetni jednotky mohou uvadét
vykonnost v jednom vykazu (vykaz o uplném vysledku), nebo ve dvou vykazech (vysledovka

a vykaz o uplném vysledku).?®

2.1.2 Ocenovani

,,Ocenovani je proces stanoveni peneznich castek, kterymi ucetni jednotka ocenuje aktiva,

’ . ’ ror v ;1w 29
zavazky, vynosy a naklady ve své ucetni zaverce.

V oddilu 2 Koncepty a obecné principy IFRS pro SME uvadi dvé zdkladny oceniovani, a to:

> International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 14.

24 Tamtéz, str. 16.

3 Tamtéz, str. 16.

>0 Tamtéz, str. 16.

*7 Tamtéz, str. 16.

> Tamtéz, str. 16.

» Tamtéz, str. 17.
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* historickou cenu: cenu v dob¢ potizeni tykajici se vynalozeni penéznich prostiedki ¢i
ekvivalentli nebo realné hodnoty protihodnoty k nabyti aktiva a
* redalnou hodnotu: castku, za kterou by mohla byt aktiva sménéna, ¢i zavazky

vypotadany mezi ochotnymi stranami.*’

K témto dvou druhiim ocenéni se dale uvadi tzv. soucasnd hodnota. Soucasna hodnota (SH)
je nejpfijateln&jsi ocefiovaci zakladna pro ocefiovani dlouhodobych polozek®,
tj. dlouhodobych zavazkii, pohledavek ¢i dluhovych cennych papiri, a to z divodu, ze SH
zahrnuje casovou hodnotu penéz a vyjadiuje ekonomicky prospéch podniku v budoucnu —
prirastek & ubytek penéz nebo penéznich ekvivalentd, tj. je v souladu s definici aktiv.*?

Vypocet SH lze vyjadtit nasledujicim vzorcem™:

m
jednotlivé splatky
SH = ; (1 + Grokova Sazba)poéet diskontovanych splatek

2.2 Kompletni u€etni zavérka dle Mezinarodniho standardu
ucéetniho vykaznictvi pro malé a stredni podniky

Kompletni tcetni zavérka za dané ucetni obdobi musi dle oddilu 3 obsahovat:

vykaz o financni situaci k datu ucetni zavérky,

* wWhkaz o uplném vysledku obsahujici vSechny vynosy a ndklady v¢. mezisouctl
ve vykazu o Gplném vysledku a polozek ostatniho tplného vysledku, nebo vysledovku
a zaroven samotny vykaz o uplném vysledku,

* vkaz o zménach viastniho kapitalu,

*  whkaz o penéznich tocich a

e prilohu’*

2.2.1 Vykaz o finanéni situaci

Vykaz o finan¢ni situaci je obdoba rozvahy. Vyjadiuje tedy stav aktiv, zavazki a vlastniho

kapitalu ucetni jednotky na konci ucetniho obdobi (tj. k datu ucetni zavérky).

% International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 18.
3! Pro kratkodobé zavazky a pohledavky se SH nedoporuduje z diivodu zanedbani ¢asové hodnoty penéz.
32 Kovanicova, Dana. Financni ticetnictvi: svétovy koncept : IFRS/IAS. 5. aktualiz. vyd. Praha: Polygon, 2005.
ix, 526 s. ISBN 80-7273-129-7, str. 105.
* Tamtéz, str. 127.
3 International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs): illustrative
financial statements, presentation and disclosure checklist. London: International Accounting Standards Board,
2009. 64 s. ISBN 9781907026164, str. 28.

21



Vykaz o finan¢ni situaci musi nejméné obsahovat penize a penézni ekvivalenty, pohledavky
obchodni a ostatni, finan¢ni aktiva (tj. cenné papiry, které nezakladaji vliv), zasoby, pozemky,
budovy a zafizeni, investice do nemovitosti, nechmotnd a biologickd aktiva, investice
do ptidruzenych spolecnosti a do spoleénych podnikli, zdvazky obchodni, finan¢ni a jiné,
z4dvazky a pohledavky ze splatné dané, odlozené dainové zavazky a odlozené danové
pohledavky, rezervy, podil nezakladajici ovladani a vlastni kapital ptipadajici vlastnikiim
mateiské spolecnosti.

IFRS pro SME piedepisuje pouze povinné polozky. Format ¢i poradi vykazovani polozek
zalezi na posouzeni uéetni jednotky.”

V nasledujicim textu jsou podrobnéji rozepsany polozky, které jsou dulezité pro ptechod

na IFRS pro SME u této diplomové prace.
¢ Pozemky, budovy a zarizeni
Pro pozemky, budovy a zatizeni dle oddilu 17 plati:

* jsou to dlouhodob4 hmotna aktiva (tj. pouziti delsi nez jeden rok) drzena kvili vyrobé
vyrobkil, nakupu a prodeji zbozi, poskytovani sluzeb, k pronajmu, nebo jsou drzeny
z administrativnich davodu,
* je ptedpokladan budouci ekonomicky prospéch plynouci ucetni jednotce,
* je pfi prvotnim vykdzani ocen€na potfizovaci cenou, kterou lze spolehlivé urcit,
a obsahuje tyto Casti:
0 kupni cenu aktiva v¢. vSech poplatkli (dovozni cla, nevratné danég, brokerské
a pravni poplatky) a po odecteni vSech slev a rabatt,
0 pfifaditelné ndklady k uvedeni dan¢ho aktiva na misto, kde mize fungovat
(néklady na pfipravu mista, na prvotni dopravu a na manipulaci, instalaci,
montaz a zkuSebni provoz aktiva) a
0 odhad nékladi na demontdz, obnovu mista, na kterém je aktivum v provozu,

a na odstranéni aktiva.

Dulezitou soucasti vykazovani P, B, Z jsou taktéz odpisy a s tim spojené metody odpisovani.

Podle IFRS pro SME se odepisuji samostatné¢ pozemky, budovy a zafizeni, jejichz hodnota

3 International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 27-28.
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je vyznamna. Odpis patii mezi nakladové polozky. Uetni jednotka mtiZe zohlednit

zbytkovou hodnotu aktiva.*

£ 8% roe . o v . N 7 oy . ;. r3

Ucetni jednotka si miize zvolit z téchto nasledujicich metod odepisovéni:>’
* rovnomérny odpisovani: vyse odpisu se v ¢ase neméni

potizovaci cena — (zbytkova hodnota)

odpis =
p doba Zivotnosti

* vykonové odpisovani: vyse odpisu zavisi na vykonu aktiva v daném roce

potizovaci cena — (zbytkova hodnota)

odpisvroce X = X vykonvroce X

celkovy vykon za dobu pouzitelnosti aktiva

* zrychlené odpisovani:
0 metoda DDB (double declining balance method): pomoci nésledujiciho vzorce
ucetni jednotka zjisti procentudlni vyjadieni zlstatkové ceny aktiva, které
se v daném roce odepisuje (tj. v prvnim roce je odpis ur€en z pofizovaci ceny

a v nasledujicich se ztistatkové)

100 %

% DDB =2 X
% doba pouZzitelnosti

0 metoda SYD (sum of the years digits)

zbyvajici pocet let odpisovani
soucet let odpisovani

odpis vroce X = X (potizovaci cena — zbytkova hodnota)

Pokud k pozemku, budové ¢i zafizeni patii dilezité komponenty (tj. urcité nahradni dily, které
mohou mit uréenou svou dobu pouzitelnosti), musi byt odepisovany samostatné, a to po dobu

pouzitelnosti komponentu (tzv. komponentni odepisovani).*®

V nékterych ptipadech miize byt Gi€etni jednotce poskytnuta dotace na potizeni dlouhodobého
aktiva. V tomto piipad¢ IFRS povoluji dvé moznosti, jak tuto dotaci vykazovat. Bud’ dotace
muize snizit vstupni cenu daného aktiva (tim padem se do Castky odpisi promitne taktéz
odectena dotace), anebo 1ze na dotaci pohlizet jako na vynos ptiStich obdobi. V tomto ptipadé

by dand dotace nesnizovala vstupni cenu aktiva, nybrz by se postupné béhem doby odpisovani

36 International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 94-95.
37 Kovanicova, Dana. Financni iicetnictvi: svétovy koncept : IFRS/IAS. 5. aktualiz. vyd. Praha: Polygon, 2005.
ix, 526 s. ISBN 80-7273-129-7, str. 142-145.
¥ HYBLOVA, Eva. Ucetni vykaznictvi pro malé a stiedni podniky. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita, 2010.
92 s. ISBN 978-80-210-5319-9, str. 38-39.
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rozpoustéla z ctu vynosy piistich obdobi do vynosti. V obou dvou pfipadech je vSak vliv

na vysledek hospodateni stejny.”’
¢ Nehmotna aktiva jina nez goodwill

IFRS pro SME taktéz tesi problematiku tykajici se nehmotnych aktiv, kterd nejsou goodwill.
Takovato nehmotné aktiva jsou feSena v oddile 18. Aby bylo mozné nefyzické nepenézni
aktivum zafadit mezi tuto skupinu, musi spliiovat tzv. identifikovatelnost (tj. musi byt
oddélitelné — prodejné a vzniklé ze smluvnich ¢i jinych zdkonnych prav), pravdépodobnost,
ze budouci ekonomické uzitky z tohoto aktiva poplynou Ucetni jednotce, 1ze spolehlive urcit
hodnotu nebo pofizovaci cenu aktiva a nejedna se o nehmotné aktivum vytvotrené svou vlastni
¢innosti (v tomto pfipadé¢ vydaje ve vlastni rezii zahrnujici 1 vydaje na vyzkum a vyvoj,
vydaje na zaSkoleni, reklamni a propagacni ¢innost ¢i napf. vydaje na piemisténi ¢asti nebo

celé ucetni jednotky ucetni jednotka vykaze jako naklad v obdobi, kdy tyto naklady vznikly).

Pofizovaci cena téchto aktiv zahrnuje kupni cenu (po odecteni rabatu, slev, vcetné cel
a ostatnich nevratnych dani) a naklady, které jsou pfimo pfifaditelné k aktivu. Poté, kdy
je nehmotné aktivum pfipraveno k uzivani, G€etni jednotka stanovi dobu odpisovani po dobu
jeho Zivotnosti.*’

% Zaméstnanecké pozitky

Zaméstnaneckym pozitkiim je vénovan oddil 28. V tomto oddilu jsou zaméstnanecké pozitky

definovany jako , vSechny formy protihodnot poskytované ucetni jednotkou jejim

“/Ia rozdgluji se do t&chto &tyf typi:

zaméstnancim za jimi poskytnuté sluzby
* kratkodobé zaméstnanecké pozitky,
* zaméstnanecké pozitky splatné po skonceni pracovniho poméru,
* ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky a

* pozitky ptfi ukonceni pracovniho poméru.

Pro potieby diplomové prace budou v nasledujicich odstavcich feSeny pouze kratkodobé

zaméstnanecké pozitky.

¥ DVORAKOVA, Dana. Finanéni ticetnictvi a vykaznictvi podle mezindrodnich standardii IFRS. 4.aktualiz. a
roz$. vyd. Brno: BizBooks, 2014, xi, 327 s. ISBN 978-80-265-0149-7, str. 102-103.
Y International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 98-101.
! Tamtéz, str. 167.
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Do skupiny kratkodobych zaméstnaneckych pozitkl patii platy, mzdy, ptispévky na socialni
zabezpeceni, kratkodobd placend volna (za ptedpokladu, ze kjejich cerpani dojde
do 12 mésict po skonceni doby, kdy zaméstnanci poskytli svému zaméstnavateli sluzbu),
podily na zisku a odmény (i pro tuto polozku plati, ze musi byt splatnd do 12 mésict, kdy
zaméstnanci poskytli sluzbu k tomu souvisejici) a nepenézni pozitky typu l€karska péce,

sluzebni automobil atd.

Jelikoz se jednd o kratkodoby druh pozitki, Gcetni jednotka tyto hodnoty vykazuje jako
nediskontovanou ¢astku. V piipad€ placeného volna (mluvi se o tzv. kumulativnim placeném
volnu, ktery zaméstnanec v bézném obdobi nevycerpa a bude cerpano v nasledujicim obdobi)
ucetni jednotka vykazuje tyto ocekdvané nadklady do obdobi, se kterym vécné a casové

souvisi, a to ve formé nediskontovaného kratkodobého zavazku.

Podily na zisku a odmény mohou byt zafazeny jako kratkodobé zaméstnanecké pozitky
v ptipadé, kdy ma tcetni jednotka smluvni ¢i mimosmluvni zévazek takovéto typy odmén

vyplatit a ma moZnost &astku t&chto hodnot spolehlivé vy&islit.*
% OdloZena dan

OdloZenou dafit mé na rozdil od splatné dan¢ pouze informativni povahu a je ji vénovan oddil
29 Dan ze zisku, ve které je definovana jako ,,dan narokovana ¢i uplatnitelna v budoucich
obdobich“®. Pro spravné pochopeni odloZené dané je nutné znat vyrazy daiiovd zdkladna

. ’ odd s v ’ v A ’
aktiv a zavazkii™, ucetni hodnota a prechodny rozdil.

,Danova zdkladna aktiva se rovna Castce, ktera by byla odcitatelna pri vstupu
do zdanitelného zisku, pokud by ucetni hodnota aktiva byla zpétné ziskana jeho prodejem
na konci uicetniho obdobi. “* Kdyby viak nedoslo ke zvyseni zdanitelného zisku, plati, Ze se
danové zakladna aktiva rovna G¢etni hodnot¢ aktiva. Naproti tomu ,, dariovd zakladna zavazku
se rovnd ucetni hodnoté daného zavazku snizené o castky, které jsou odcitatelné pri urcovani

zdanitelného zisku, kdyby byl zavazek vyporddan v jeho ucetni hodnoté na konci ucetniho

* International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 167-168.
# Tamtéz, str. 179.
# Urgena dle platnych dafovych zakond zemg, kde ucetni jednotka podnika (pro konsolidované datiové piiznani
plati danové zakony, kterymi se daiové priznani tidi). (International financial reporting standard for small and
medium-sized entities (IFRS for SMEs). London: International Accounting Standards Board, 2009. 230 s.
ISBN 9781907026171, str. 179.)
* Tamtéz, str. 179.
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obdobi “**. Pro vynosy piistich obdobi je datiova zakladna uréena jako ucetni hodnota daného

-y, , , . ‘v , . , 47
souvisejiciho zdvazku, kterd je sniZena o vynosy v budoucnu nezdanitelné.

Prechodné rozdily vznikaji v pifipadé rozdilu mezi Gcetni hodnotou a danovou zakladnou
(pfi prvotnim i po prvotnim vykdzani aktiv a zavazki) ¢i v piipad€, kdy dochazi ke zméné
danové zdkladny aktiva nebo zavazku a prozatim neni tato zména vykazana v ucetni hodnoté

aktiva nebo zavazku.

Vyslednd odloZzend dan ma podobu bud’ odloZzeného danového zavazku (zkracen¢ ODZ)
¢i odlozené danové pohledavky (ODP), jenz jsou ocenény pouzitim daniové sazby a daiiového

zédkonu platné k datu G&etni zavérky a vykazany jako datiovy naklad.*

2.2.2 Vykaz o uplném vysledku a vysledovka

Vykaz o uplném vysledku, jakoz povinn€ zvefejnovany vykaz (pfipadné dva vykazy
pti vykazovani samotného vykazu o uplném vysledku a vysledovky), je podrobné&ji rozebran
v Oddilu 5 standardu IFRS pro SME. Standard ddva moznost ti¢etni jednotce si vybrat, jaky

zpusob zvetejnéni vykonnosti za dané ucetni obdobi uptfednostni.

Pro ucetni jednotku, ktera dd prednost ptistupu jednoho vykazu, uvadi ve vykazu o Gplném
vysledku vSechny néklady a vynosy za sledované obdobi. Standard pro tento typ zaznamenani
vykonnosti vymezuje polozky vynosy z hlavni ¢innosti, finanéni naklady, podil na zisku
€1 ztrat¢ zinvestic do pridruzenych spolecnosti a spoleCnych podniki, danové naklady,
souhrnné castku obsahujici zisk nebo ztratu z ukoncenych ¢innosti po zdanéni a zisk nebo
ztratu po zdanéni vykézané v disledku ocenéni redlnou hodnotou sniZzenou o naklady spojené
s prodejem ¢i z vytazeni Cistych aktiv tvoficich ukoncené Cinnosti, vysledek (Gcetni jednotka
nemusi tento fadek uvadét, kdyz nema zadnou polozku ostatniho uplného vysledku), polozky
ostatniho Uplného vysledku, podil na ostatnim uplném vysledku pfidruzenych spolecnosti
a spolecnych podniki, o kterych se Gc¢tuje ekvivalenéni metodou a uplny vysledek celkem
(pokud tucetni jednotka nemd Zadnou polozku ostatniho uplné¢ho vysledku, mize jednotka

tento fadek nazvat i jinak).

Kdyz se ucetni jednotka rozhodne vyuzit pro zvetejnéni financni vykonnosti princip dvou
vykazl (tj. vysledovku a samotny vykaz o uplném vysledku), tak vSechny vynosy a naklady

daného obdobi vykdze ve vysledovce, kromé& polozek, které¢ standard vyzaduje uvést

* International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 179.
7 Tamtéz, str. 179.
* Tamtéz, str. 177-180.
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ve vykazu o Gplném vysledku. Souhrn minimalnich polozek pro pfistup jednoho vykazu
je totozny 1 pro princip dvou vykazii. V samotném vykazu o Gplném vysledku musi Gcetni
jednotka uvést vysledek na prvnim tadku a pod nim vSechny ostatni body, které jsou

v uvedeném souhrnu pod vysledkem.

Oba dva principy nesmi prezentovat finanéni vykonnost pomoci mimoiadnych nakladi
a mimofadnych vynosi.* Tento fakt patii mezi nejvétsi rozdily mezi Geskou legislativou

a mezinarodnimi standardy.

2.2.3 Priloha k ucetni zavérce

Struktura, zvefejnéni a ostatni informace o priloze kucetni zavérce je upraveno
v oddilu 8 IFRS pro SME. Podle oddilu 8 musi piiloha k Gcetni zavérce ucetni jednotky

obsahovat:
* informace o Gcetnich vykazech, které jednotka sestavuje,
* pouzivana ucetni pravidla,
* informace o nevykazanych polozkach,
» dalsi informace, které jsou dilezité pro uzivatele ucetni zavérky a

« prohlaseni Gdetni jednotky, Ze zavérka byla sestavena v souladu s IFRS pro SME.”

¥ International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 31-33.
0 Tamtéz, str. 41.
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3 CESKA UCETNI LEGISLATIVA A JEJi SROVNANI S IFRS
PRO SME

V této kapitole je popsana Ceska Uletni legislativa (dale jen CUL). CUL tvoii zakon
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisii, vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., ve
znéni pozdéjSich predpisti, kterou se provadéji néktera ustanoveni uvedeného zdkona
a Ceské ucetni standardy (dale jen CUS) pro podnikatele slouZici pro uéetni jednotky, které
uctyji dle vyhlaSky €. 500/2002 Sb. ve znéni pozdé¢jSich predpisti, kde jsou v jednotlivych
CUS’! specifikovany riizné uéetni problematiky. Pro Gdetnictvi podnikatelt slouZi také zakon

¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond, ve znéni pozdéjsich predpist.

Jelikoz se jedna o obsdhlé téma, je kapitola zaméfena na prvky dulezité pro praktickou ¢ast
diplomové prace. V prvni ¢Casti jsou vyjmenovany obecné zdsady, které jsou dale vysvétleny
v piiloze této diplomové prace, a oceflovani dle zdkona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi ve znéni

pozdé¢jsich predpist. Druhd ¢ast je vénovana ucetni zavérce.

3.1 Zasady a principy ocenovani

Stejné¢ jako IFRS pro SME, ceska ucetni legislativa vymezuje obecné zasady (v IFRS

pro SME zndmé jako obecné koncepty) a zpisoby oceniovani.

3.1.1 Obecné zasady

%

Obecné ucetni zdsady jsou upraveny zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucletnictvi, ve znéni
pozd¢jsich predpisti, zejména v § 7 a v § 8. V téchto paragrafech jsou popsany tyto zasady:
vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi, nepfetrzité pokracovani cCinnosti, stalost
vykazovani, zdkaz kompenzace, spravnost, uplnost, pritkaznost, srozumitelnost, prehlednost

a trvalost ucetnich zaznamu.

3.1.2 Ocenovani
Zpusoby oceilovani lze najit v ¢asti ¢tvrté zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni

e v c o , s v o . 14 o0 v - o 52
pozdéjsich predpist. Tento zakon umoziiuje ocenovani majetku a zavazkl témito zplisoby:

* pofizovaci cenou: ,,cena, za kterou byl majetek porizen a ndklady s jeho porizenim

. .r red3
souvisejici .

3! Ministerstvo financi CR do této doby vydalo 23 CUS.
52 74kon &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi, § 25 odst. 5 a § 27 odst. 4.
33 Zakon &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve zn&ni pozd&jsich predpisi, § 25 odst. 5 pism. a).
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e vlastnimi naklady: , ndklady vynalozené na vyrobu nebo jinou cinnost, popripadé

. v , o , . , . e e .54
i ¢ast neprimych nakladii, ktera se vztahuje k vyrobé nebo k jiné cinnosti ““",

* jmenovitou hodnotou: hodnota udand, jmenovita (napf. hodnota cenin, pohledavek
pfi vzniku, zdvazky atd.)

* reprodukéni pofizovaci cenou: ,, cena, za kterou by byl majetek porizen v dobé, kdy se
o ném uctuje* a

e reélnou hodnotou: trzni hodnota, ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem
znalce (v pfipad¢, ze nelze pouzit trzni hodnotu), ocenéni stanovené podle zvlastnich

pravnich ptedpisii (nelze-1i pouZzit ani vyjadfeni znalce).

V § 25 uvedeného zdkona jsou uvedeny slozky majetku a zavazkil a jak je lze ocenit.
Podrobnéji se ocenénim zabyva vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist, ¢ast
Stvrtd Ucetni metody, kde jsou u jednotlivych slozek uvedeny polozky, které mohou
&¢i nemohou byt sougasti ocenéni. Taktéz jednotlivé CUS pro podnikatele obsahuji ocefiovani

polozek rozvahy.

Ve srovnani s metodami oceniovani dle IFRS pro SME Ize hlavni rozdil vidét predevsim
v tom, 7e IFRS hojné vyuziva sou¢asnou hodnotu jako nejvyhodnéjsi ocetiovaci bazi. Ceska
legislativa pro podnikatele zatim soucasnou hodnotu neupravuje. Realnou hodnotu CUL jiz

vymezuje, av§ak neni tak pouZivana jako v pfipad€ IFRS pro SME.

3.2 Ugetni zavérka podle éeské legislativy

V cCeské legislativé je ucetni zavérka upravena v zékoné €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi ve znéni
pozd¢jsich predpist a ve vyhlasce ¢. 500/200 Sb.. V zdkoné €. 563/1991 Sb. je ucetni zaverce
vénovana cast tfeti tohoto zdkona (jedna se o § 18 - § 23b). Dle tohoto zdkona § 18 musi
ucetni zavérka povinné obsahovat rozvahu, vykaz zisku a ztraty (VZZ) a ptilohu majici
charakter doplnéni a vysvétleni informaci k rozvaze a VZZ. Mezi nepovinné ¢asti ucetni
zaveérky patii prehled o penéznich tocich a ptehled o zménach vlastniho kapitdlu. Zde jiz je
rozdil mezi IFRS pro SME a ceskou ucetni legislativou. Dle IFRS pro SME ma ucetni
jednotka povinnost zahrnovat do své ucetni zavérky kromé vykazu o finan¢ni situaci

(tj. obdoba ceské rozvahy), vykazu o Uplném vysledku ¢i samotném vykazu o uplném

>4 Zakon &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist, § 25 odst. 5 pism. c).
> Zakon &. 563/1991 Sb., o detnictvi, ve znéni pozdgjsich piedpist, § 25 odst. 5 pism. b).
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vysledku a vysledovky (tj. VZZ) a ptilohy taktéz vykaz o zménach vlastniho kapitalu a vykaz

0 penéznich tocich.

Ugetni jednotky sestavuji ucetni zavérku v plném nebo zjednoduseném rozsahu. Dle § 18
odst. 3 zdkona €. 563/1991 Sb. ve zjednoduSeném rozsahu sestavuji ucetni zavérku ty ucetni
jednotky, které nejsou povinny mit tuto zavérku ovétenou auditorem (vyjimkou jsou akciové

spolecnosti, které musi sestavit ucetni zavérku vzdy v plném rozsahu).

Vyhlaska €.500/2002 sb., upravuje, co se tyce uetni zavérky, predevsim rozsah a zpisoby
sestavovani ucetni zaverky a obsahové vymezeni nékterych polozek rozvahy i vykazu zisku

a ztraty.

3.2.1 Rozvaha

Rozvaha patifi ze zdkona mezi povinné polozky ucetni zavérky, ktera je sestavovana
k ur¢itému datu a v tisicich korunach ¢eskych. DéEli se na aktiva a pasiva, mezi kterymi musi
platit rovnost. Jeji uspofaddani a oznacovani rozvahovych poloZek je upraveno v piiloze €. 1
vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. V této vyhlasce jsou také popsany polozky rozvahy. Nejednd se
vSak o definice, nybrz o jejich vycet, coz je zasadni rozdil mezi IFRS pro SME a ¢eskou
legislativou, jelikoz IFRS pro SME piesné¢ definuje jednotlivé polozky vykazu o finan¢ni

situaci podniku (tj. rozvahy).

V nésledujicich odstavcich jsou popsany jednotlivé polozky rozvahy, které jsou dilezité

pro praktickou ¢ast diplomové préce.
% Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobost ¢i kratkodobost tesi jiz § 19 odst. 7 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
ve znéni pozdéjSich predpisi. V tomto odstavci je stanovena doba pouzitelnosti pro
dlouhodoby majetek a zavazky del$i nez jeden rok, tudiz pro zafazeni majetku mezi

dlouhodobé je diilezita doba pouzitelnosti, ktera musi byt delsi nez jeden rok.

Mezi polozky dlouhodobého hmotného majetku (DHM) bez ohledu na vysi ¢astky a doby
pouzitelnosti zejména patii pozemky, stavby, byty ¢i pravo stavby. S ohledem na wvysi
a dobou pouzitelnosti mezi tuto skupinu predevSim patii samostatné hmotné movité véci
a soubory movitych véci & dospéla zvifata.’® Hrani¢ni hodnota téchto druhd majetku neni

dle zakona o ucetnictvi stanovena. Ucetni jednotky vSak obecné pouzivaji hodnoty stanovené

%6 Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich predpisti, § 7
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v zakoné €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmul, ve znéni pozdéjsSich predpisu, tj. pro hmotny

majetek stanoven na &astku 40.000 K¢&.”’

Do DHM dle CUL tcetni jednotka taktéz zafazuje ocefiovaci rozdil k nabytému majetku,
ktery mize byt ve formé¢ kladného ¢i zadporného rozdilu mezi ocenénim nabytého obchodniho
zavodu a souhrnem uc¢etniho ocenéni jednotlivych polozek tohoto zavodu. Aktivni oceniovaci
rozdil se odpisuje 180 mésicti do nakladii od nabyti obchodniho zavodu a zéporny ocenovaci
rozdil 180 mésict do V}'/nosﬁ.58 Pii posouzeni CUL a IFRS pro SME v piipadé ocenovaciho
rozdilu, je zde zna¢ny nesoulad, jelikoz IFRS pro SME ocenovaci rozdil k nabytému majetku

neupravuje. Proto v IFRS pro SME se tento druh DHM neaktivuje.

Pti potizeni se DHM oceiiuji pofizovaci cenou, vlastnimi naklady ¢i reprodukéni potizovaci
cenou. Co vstupuje do potizeni DHM Ize najit ve vyhlasce ¢.500/2002 Sb. v § 47, kde je také
uvedeno, Ze do nékladil souvisejici s potizenim DHM mohou mimo jiné patfit Gveérové uroky,
tj. vypujcni ndklady. Vyptjéni néklady se vSak dle IFRS pro SME neaktivuji. Opaény rozdil,
kdy IFRS pro SME povoluje aktivaci a ¢eské Gdetni predpisy (dale jen CUP) nikoliv, spo&iva
v aktivaci nakladii na demontaz, odstranéni majetku a uvedeni mista do ptivodniho stavu (4;.

naklady na biologickou rekultivaci).

Ugetni odpisovani DHM je upraveno v § 28 zakona o udetnictvi a predevsim ve vyhlasce
¢. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist. V této vyhlasce je uvedeno, ze ucetni jednotka
muze pouzit odpisovani casové a taktéz vykonové (stejn¢ jako IFRS pro SME). Mezi ¢asové
odpisovani patii rovnomérné, zrychlené a také zpomalené, které vSak IFRS pro SME
nedovoluje. Pro zachovani vérného a poctivého zobrazeni Ucetnictvi mlze ucetni jednotka
zohlednit predpoklddanou zbytkovou hodnotu majetku.” Pro odpisovani DHM je taktéz

povoleno pouziti metody komponentniho odpisovani majetku.®

V ptipadé poskytnuti dotace na pofizeni dlouhodobého majetku ucetni jednotka postupuje
dle CUS ¢. 017, kde je stanoveno, Ze dotace sniZuje vstupni cenu aktiva. V tomto piipadé
i zde je patrny rozdil mezi CUL a IFRS pro SME, jelikoz IFRS pro SME dovoluje pouzit

1jiny princip zachyceni poskytnuté dotace, a to prosttednictvim uctu Vynosy pristich obdobi.

>7 Z&kon &. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, ve znéni pozdg&jsich piedpist, § 26 odst. 2, pism. a).
%% Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich predpisti, § 7, odst. 10.
 Tamtéz, § 56.
8 Tamtéz, § 56a.
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¢ Dlouhodoby nehmotny majetek

Dle vyhlasky €. 500/2002 Sb. § 6 patii do skupiny dlouhodobého nehmotného majetku
(DNM) zejména ziizovaci vydaje, vysledky vyzkumu a vyvoje, software ¢i napf. ocenitelna
prava a povolenky. Vyhlaska taktéz nékteré polozky zakazuje vykazovat pod DNM. Jedna se

napft. o znalecké posudky, vyzkumy trhu ¢i plany rozvoje.

DNM se ocenuje dle § 25 zakona o ucetnictvi vlastnimi ndklady v pfipad¢é vytvoreni DNM
vlastni ¢innosti, pofizovaci cenou v pfipadé¢ ndkupu ¢i reprodukéni potizovaci cenou, kdyz

ucetni jednotka nemiize vyc¢islit hodnotu vlastni rezie ¢i bezuplatného nabyti.

Stejné jako u DHM ucetni ptedpisy nestanovuji hrani¢ni hodnotu pro zatazeni nehmotného
majetku do polozky DNM. Opét je vSak v praxi bézné, Ze ucetni jednotku piebiraji tuto
hrani¢ni hodnotu 60 000 K¢ ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni
pozd&jsich piedpist.®!

Pii vyhodnoceni pojeti nehmotnych aktiv podle IFRS pro SME a CUL je patrny znacny
rozdil, a to v tom, ze CUL povoluje aktivovat majetek, ktery je vytvofen vlastni Einnosti,

coz IFRS pro SME vylucuje.

% Ostatni rezervy

J 24

Ucetni jednotka vytvaii rezervy v piipadé, kdy je znam ucel téchto rezerv, slouzi k pokryti
budoucich zavazkl, je pravdépodobné, ze zavazky nastanou a zpravidla neni jista Castka.
Aktivni zistatek na polozce rezerv Ucetni jednotka nemulze vykazovat a plati, Ze vySe

vytvotenych rezerv podléhaji inventarizaci.®*

Rezervy se ¢leni na rezervy podle zvlaStnich pravnich piedpist, rezervy na dichody
a podobné zavazky, rezervy na dait zpfjm@ a ostatni rezervy.”” Pro praktickou &ést
diplomové prace je dilezitd skupina ostatni rezervy, proto v nésledujicich tadcich bude

podrobnéji rozebran tento druh rezerv.

O ostatnich rezervach si Gietni jednotka rozhoduje sama, a to pomoci vnitinich piedpisti.**
Patii sem napft. rezervy na nevycerpanou dovolenou ¢i na odmény. Dle IFRS pro SME vSak

takovéto rezervy nejsou, jelikoz tyto zavazky, kdy se jedna o vycislitelny zavazek

61 Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z piijmil, ve znéni pozdgjich predpisti, § 32a odst. 1, pism. b).
62 Vyhlagka &. 500/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich piedpisi, § 57.
63 Ceské idetni standardy pro Géetni jednotky, které uétuji podle vyhlasky &. 500/2002 Sb., ve znéni pozdg&jsich
predpist.
* Tamtéz.
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k zaméstnanciim, povazuje za tzv. kratkodobé zaméstnanecké pozitky, které se vykazuji

na rozdil od CUL jako kratkodoby zavazek k zamé&stnanctim.
¢ Zakladni kapital

U obchodnich spole¢nosti tato pasivni polozka obsahuje zapsany zakladni kapital. Vyse
zakladniho kapitadlu je ukotvena v zakoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech, ve znéni pozdéjSich predpisi. Minimalni vysSe zékladniho kapitadlu akciové
spole&nosti je 2 000 000 K&, nebo 80 000 EUR.® U spole¢nosti s ru¢enim omezenym doslo
diky rekodifikaci zminéného zédkona k zasadni zméné vysSe zakladniho kapitalu. Diive byla
stanovena minimalni hodnota zakladniho kapitdlu pro spole¢nost srucenim omezenym
na &astku 200 000 K&. V této dobé je viak tato minimalni vyse pouze ,,symbolicka 1 K&.%

R

% OdloZena dan

Metodu odlozené dan¢ upravuje vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., ve znéni pozd¢jSich predpist

a také Cesky ucetni standard ¢. 003.

O odlozené dani musi povinn¢ vykazovat ucetni jednotky, které jsou soucasti konsolida¢niho
celku a taktéz Ucetni jednotky sestavujici ucetni zavérku v plném rozsahu. Ostatni ucetni

jednotky se mohou dobrovoln& rozhodnout, zda vyuziji tuto metodu.®’

Odlozena dann v CUP a vIFRS pro SME je chapana obdobné. Problematika a vypocet
odlozené dané byl jiz vysvétlen v kapitole 2.2.1 Vykaz o financni pozici, proto v této Casti

uz odlozena dan nebude déle rozebrana.
% Vysledek hospodai‘eni

V rozvaze je vysledek hospodateni (VH), ktery ptedstavuje zisk nebo ztratu podniku,
zastoupen ve dvou zakladnich podobach, a to v podobé VH minulych let a VH bézného
ucetniho obdobi. VH minulych let se déli dle toho, zda podnik vykazoval v minulych letech
ztratu & zisk (tj. nerozdéleny zisk minulych let & neuhrazena ztrata minulych let).”® Dle IFRS
pro SME toto rozdé¢leni neni nutné a vstupuji oba dva vysledky do vykazu o finan¢ni situaci

jako nerozdéleny zisk.

85 Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, ve znéni pozdgjsich piedpist, § 246
% Tamtéz, § 142
87 yyhlaska &. 500/2002 Sb. ve znéni pozdgjsich predpisi, § 59
% Do VH minulych let patii taktéz polozka ,,Jiny vysledek hospodaieni minulych let“, ktery dle §15a vyhlasky ¢.
500/2002 Sb. obsahuje rozdily vzniklé zménou ucetnich metod a touto zménou vyvolana zména v odlozené dani
¢i napf. nezatétované naklady a vynosy v minulych uGcetnich obdobich, pokud se jedna o vynosy a naklady
vyznamné. Pouziti této polozky musi ucetni jednotka popsat v ptiloze ucetni zavérky.
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3.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (VZZ), neboli vysledovka, je spolecné s rozvahou vykaz, ktery tcetni
jednotka musi uvadét ve své ucetni zavérce. Stejn¢ jako rozvaha, tak i tento vykaz se
sestavuje v tisicich korunach cCeskych. Obsahuje naklady a vynosy ucetni jednotky za dané
ucetni obdobi. Naklady a vynosy 1ze do VZZ uspotadat dle druhového ¢i ticelového Elenéni.

Tyto dva druhy ¢lenéni jsou soucasti ptilohy €. 2 a ptilohy €. 3 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.
VZZ obsahuje tyto vysledky hospodaieni®:

» provozni VH: rozdil mezi provoznimi vynosy a naklady uvedenych ve VZZ,

* finan¢ni VH: rozdil mezi finan¢nimi vynosy a naklady uvedenych ve VZZ,

* VH za béznou ¢innost: soucet provozniho a finanénitho VH sniZzené o dail z piijmi

za béZznou ¢innost,

*  mimofddny VH: rozdil mezi mimotadnymi vynosy a souctem mimotadnych naklada
a dang z pfijml z mimotadné ¢innosti,

* VH za tcetni obdobi: soucet VH za béZnou ¢innost a mimofadného VH sniZenym

o prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikiim a
* VH pfed zdanénim: soucet provozniho, finan¢niho a mimotadného VH.

Rozdil mezi vykazovanim nakladd a vynosti dle CUP a standardu IFRS pro SME
je predevSim vtom, Ze mezinarodni standard nedovoluje vykazovat mimotfadné vynosy
a mimotradné ndklady, proto do tohoto standardu vstupuji pouze naklady a vynosy stanovené

jako provozni ¢i finan¢ni.

3.2.3 Priloha

Ptiloha je posledni ze tii povinnych soucasti ucetni zavérky. Jeji hlavni tloha je vysvétleni
a doplnéni informaci k rozvaze a VZZ ¢i uvedeni pouzitych ucetnich metod a ptipadnych
odchylek od téchto metod se zdivodnénim. Pfiloha taktéz obsahuje informace o splatnych
zavazcich pojistného na socialni zabezpeceni, pfispévku na statni politiku zaméstnanosti

a vefejného zdravotniho pojisténi a o vysi dafiovych nedoplatki.”

% Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. ve znéni pozd&jsich predpisti, § 38a.
70 74kon &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist, § 18, odst. 1, pism. c).
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Ucetni jednotka musi v piiloze také uvést vyznamné informace, které nastaly v obdobi mezi
koncem rozvahového dne a okamzikem sestaveni ucetni zavérky, a to piesnéji o podminkach,

situacich a nejistych podminkach, které existovaly ke konci rozvahového dne.”'

Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. taktéz upravuje usporadani a obsahové vymezeni prilohy. Mezi

ty nejdilezit&j3i povinné informace piilohy podle vyhlagky patii’*:

den vzniku Gcetni jednotky ¢i den zahdjeni Cinnosti,

* udaje o fyzickych ¢i pravnickych osob, které ucetni jednotku ovladaji nebo maji

na ni podstatny vliv,

e udaje o ucetnich jednotkédch, které podléhaji vlivu ucetni jednotky tvofici ucetni

zavérku,
e pramérny pocet zaméstnanct za ucetni obdobi,
* odmény ¢lenlim statutarniho a dozor¢iho organu,
* vySe zapujcek a uveérn,
» informace o aplikaci obecnych tcetnich zdsad ¢i napf.

* pohledavky a zdvazky po splatnosti.

I Zakon &. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi, § 19, odst. 5.
2 yyhlaska & 500/2002 Sb. ve zn&ni pozdgjsich piedpisi, § 39.
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4 HODNOCENI FINANCNiI POZICE A VYKONNOSTI
PODNIKU

Pro hodnoceni finanéni pozice a vykonnosti podniku se pouzivaji metody globalné zahrnuté
do tzv. finan¢ni analyzy. ,, Financni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat,
které jsou obsazeny predevsim v ucetnich vykazech, jejich polozek, agregovanych dat a rozbor
vztahii a vyvojovych tendenci.“” Z Gasového hlediska lze fici, Ze se jedna o hodnoceni
ekonomické situace dané¢ho podniku v minulosti, jeho soucasnosti a samoziejmeé i stanoveni
predikce budouciho vyvoje. To znamend, Ze financni analyza pokryva celou existenci
vybraného podniku.

Tuto analyzu lze rozd&lit riznymi zpiisoby™, napt. dle objektu zkouméni” & dle uzivateli

vvvvvv

metod patii pod tzv. fundamentélni analyzu a druha kategorie pod tzv. technickou analyzu.
+ Fundamentalni analyza

Fundamentalni, neboli kvalitativni analyza, je zalozena na vyhodnoceni spiSe informaci
kvalitativniho typu (podniku i jeho okoli), jejiz primarni metodou je odborny odhad znalce,
ktery musi mit znalosti teoretické i praktické na rovni jak samotného podniku a odvétvi, tak
i na urovni narodniho hospodaistvi. Znalec, jenz pouziva své subjektivni odhady, ziskané
udaje zpracovava nealgoritmizovanym zpusobem a vysledky hodnoceni jsou povétSinou
kvalitativnim vystupem. Do této skupiny patii analyzy jako SWOT analyza, Argentiho model
¢i BCG matice. Tyto modely vSak nejsou pfedmétem diplomové prace, a proto jejich vycet

je pouze informativni.”’

% Technicka analyza

Metody patiici pod technickou analyzu jsou zalozeny na kvantitativni algoritmizované
zpracovani ziskanych ekonomickych dat s vyuzitim matematickych i statistickych metod.

Vysledky z téchto analyz jsou taktéz kvantitativné vyhodnocovany.

Technickd analyza je dale rozdélovana na metody vyssi finan¢ni analyzy a na metody

A4

elementarni. Metody vyssi finanéni analyzy jsou zndmy svou naro¢nosti na trovni znalosti

7 RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financéni management. 1. vyd. Praha: Grada, 2012, 290 s.
ISBN 978-80-247-4047-8, str. 77.
74 Tamtéz, str. 77-80.
7 Mezinarodni, narodniho hospodaistvi, oborova a podnikova.
7® Manazefi, investofi, obchodni partnefi, banky, stat, zaméstnanci a konkurence.
" SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2., aktualiz. vyd. Brno: Computer Press, 2011, v, 152 s..
ISBN 978-80-251-3386-6, str. 7.
37



matematické statistiky a také na potiebny statisticky software pro vyhodnoceni vSech dat.
Metody elementarni, které budou vyuzity pro vyhodnoceni finan¢ni pozice a vykonnosti

vybraného podniku, jsou popsany v nasledujici podkapitole.”®

4.1 Elementarni metody
Metody elementarni patfici pod technickou analyzu jsou hojné€ vyuzivany predevsim pro svou
jednoznacnost. V nasledujicim schématu jsou ndzorné zobrazeny jednotlivé skupiny téchto

metod, jez jsou taktéz podrobnéji rozebrany v nasledujicich podkapitoléach.

Schéma 1: Clenéni elementarnich metod

Analyza stavovych Apalyga Prima qnalryza Analyza soustav
ukazatelit rozdilovych a intenzivnich ukazateli
tokovych ukazateli ukazatelti
horizontalni . ukazatele pyramidové
analyza Y rentability rozklady
vertikalni analyza cash- | | ukazatele DuPontiv
analyza flow aktivity rozklad

ukazatele
zadluzenosti

ukazatele
likvidity

ukazatele
kapitalového
trhu

Pramen: RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financni management. 1. vyd. Praha: Grada, 2012,
290 s. ISBN 978-80-247-4047-8, str. 100.

411 Analyza stavovych ukazateld

Tyto metody jsou zaloZeny na porovnani ukazatelti pfimo z ucetnich vykazii, aniz by doslo

k dal$imu zpracovani téchto dat.

" RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financni management. 1. vyd. Praha: Grada, 2012, 290 s.
ISBN 978-80-247-4047-8, str. 99-100.
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% Horizontalni analyza

Horizontalni analyze se taktéz fika analyza po fadcich. Jedna se o porovnani ¢asového vyvoje
polozek ucetnich vykazii. Zjisténd zména je vyjadiena jak absolutné, tak i procentudlné.

Analyza se snazi odhadnout budouci trend polozek.”
% Vertikalni analyza

Na rozdil od horizontdlni analyzy je vertikalni analyza vyuZivéna pro zjiSténi struktury
daného ukazatele v G€etnim vykazu. Pomoci ni se tedy neurcuje vyvoj po fadcich, ale obsah
ukazatele tzv. ve sloupci, a proto se také této metod¢ fika analyza po sloupcich ¢i analyza
vnitini struktury ukazatele. Pro vyjadieni vysledku se pouziva piedevSim procenta, jelikoz

nejpiehledngji vypovi, jak velky podil maji jednotlivé slozky ukazatele na jeho struktuie.*

4.1.2 Analyza rozdilovych a tokovych ukazatela

Do této skupiny analyz patii analyza fondt financ¢nich prostfedkd a analyza cash-flow.

V nésledujici podkapitole je podrobnéji popsdna prvni zmifilovana analyza.
Analyza fondi finan¢nich prostredkii

., Fondy financnich prostredkii chapeme jako souhrn urcitych polozek kratkodobého majetku
ocistény o urcité polozky kratkodobych pasiv, tim vznika tzv. cisty fond.“*' Analyza fondi
finan¢nich prosttedkt zahrnuje tfi ,,0¢i8téné* ukazatele, a to Cisty penézni fond, Cisty penézni
pohledavkovy fond a ¢isty pracovni kapital. Pro potieby praktické Casti této diplomové prace

je podrobnéji rozebran pouze ukazatel ¢isty pracovni kapital. ®
% Cisty pracovni kapital (angl. net working capital, NWC)*

Defini¢ni vztah pro Cisty pracovni kapitdl ukazuje nésledujici vzorec (je to jeden z vice
vzorecki, podle kterého se miizeme dostat k potfebnému vysledku):

NWC = obézna aktiva — kratkodoba pasiva

S timto ukazatelem souvisi tzv. zlaté pravidlo financovani. Jednoduse feceno to znamena,

ze dlouhodoba aktiva maji byt financovana dlouhodobymi zdroji a kratkodobd aktiva zase

7 SYNEK, Miloslav, Hefman KOPKANE a Markéta KUBALKOVA. Manazerské vypocty a ekonomickd
analyza. 1. vyd. Praha: C.H. Beck, 2009, xviii, 301 s. ISBN 978-80-7400-154-3, str. 209.
0 Tamtéz, str. 210.
81 RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financni management. 1. vyd. Praha: Grada, 2012, 290 s.
ISBN 978-80-247-4047-8, str. 106.
%2 Tamtéz, str. 106.
% Popis ukazatele v¢&. vzorce je inspirovan zdrojem: KALOUDA, Frantisek. Financni analyza a iizeni podniku.
Plzef : Ales Cenék, 2015, 287 s. ISBN 978-80-7380-526-5, str. 97-98.
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kratkodobymi zdroji. Pro toto pravidlo se rovna ukazatel NWC nule a jedna se o tzv. neutralni

strategii.

Pti vysledku, kdy NWC bude vétsi nez nula, jednd se o konzervativni strategii. Ve vysledku
to znamena, Ze ob&ézna aktiva jsou také kryta dlouhodobymi zdroji. Je to sice bezpecna
strategie, ale také pomérn¢ drahd, jelikoz dlouhodobé zdroje jsou obecné drazsi nez

ty kratkodobé.

Naopak pii hodnoté¢ NWC je mensi nez nula, podnik vyuziva tzv. agresivni strategii, ktera je
rozhodn¢ riskantni, ale zase se jednd o levngj$i alternativu nez v piipadé konzervativni

strategie.

4.1.3 Prima analyza intenzivnich ukazatelt

Pfima analyza intenzivnich ukazateld je spiSe znama pod oznacenim pomeérova analyza.
Nejobsahlejsi analyza obsahuje ukazatele rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity
a kapitalového trhu. Pro potieby diplomové prace budou v nasledujicich odstavcich popsany

ukazatelé aktivity, zadluZenosti, likvidity a rentability
Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity ,,méri schopnost spolecnosti vyuzivat investované financni prostredky

a vdzanost jednotlivich slozek kapitdlu v jednotlivich druzich aktiv a pasiv®

Nejcastéji
vyuzivané ukazatelé aktivity jsou obrat celkovych aktiv, obrat zasob, stim spojena doba
obratu zdsob a doba obratu pohledavek a zavazki.*

R

* Obrat celkovych aktiv (angl. total assets turnover ratio)

Tento obrat ukazuje pocet obratek aktiv za stanovené obdobi (napft. za ucetni obdobi), neboli
kolik korun trzeb byl podnik schopen vyprodukovat z jedné koruny aktiv. Vztah vyjadiuje

rovnice:

trzby

obratovost celkovych aktiv = -
aktiva

Minimélni uvddéna hodnota je ve vysi 1.

¥ RUCKOVA, Petra. 2011. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuzii v praxi. 4. rozsitené vydani. Praha:

Grada, 2011, 143 s. ISBN 978-80-247-3916-8, str. 60.

% Popisy ukazatelti aktiv v&. uvedenych vzorcil jsou inspirovany zdrojem: SEDLACEK, Jaroslav. Financni

analyza podniku. 2., aktualiz. vyd. Brno: Computer Press, 2011, v, 152 s. ISBN 978-80-251-3386-6, str. 61-63.
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% Obrat zasob (angl. inventory turnover ratio)

Obrat zasob méa podobnou vypovidaci schopnost jako obrat celkovych aktiv. Rozdil je akorat
v tom, Ze v prvém piipad¢ se jednd o pocet obratek aktiv a v druhém piipadé o poctu obratek

z4sob za dané obdobi. Hodnoty obratu zasob se vypocitaji pomoci rovnice:

trzby

obratovost zasob = —
zasoby

< Doba obratu zasob (angl. inventory turnover)

Tento ukazatel vyjadiuje pocet dni™®, b&hem kterych jsou zasoby vazany do prodeje
¢1 spotieby. Nelze s urcitosti fici, jaka doba je optimalni, jelikoz kazdy podnik ma v zavislosti
na odvétvi, ve kterém podnikd, riznou dobu vdzanosti zasob.

zasoby

doba obratu zasob = W

< Doba obratu pohledavek a zavazku (angl. debtor days ratio and payables

turnover ratio)

Tyto dva ukazatelé, doba obratu pohledavek a doba obratu zdvazkii, jsou pro podnik dilezité

a je taktéz vhodné je navzajem porovnavat.

Doba obratu pohledavek vyjadiuje primérnou dobu (pocet dni) splatnosti svych pohledavek.
Samoziejmé pro firmu je vyhodné, mit tento ukazatel co nejmensi.

pohledavky

doba obratu pohledavek = trzby/365

Na rozdil od doby obratu pohleddvek doba obratu zavazki vykazuje primérny pocet dni,
pii kterych podnik spléci své dluhy vii¢i dodavatelim.

zavazky

doba obratu zavazku = W

V tomto ptipad¢€ je pro firmu vyhodnéjsi, aby doba obratu zavazkl byla vétsi, a tim padem
méli moZnost své penize investovat i do jinych c¢innosti nez dojde k zaplaceni dluhu
(samoziejmé podnik musi hlidat stanovené doby splatnosti, aby se vyhnul piipadnym trokim

z prodleni atd.).”’

% Ptipadné pro stanoveni napf. po¢tu vazanych mésicti 1ze v rovnici misto 365 dosadit ¢islo 12.
8 RUCKOVA, Petra a Michaela ROUBICKOVA. Financéni management. 1. vyd. Praha: Grada, 2012, 290 s.
ISBN 978-80-247-4047-8, str. 131-132.
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Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti jsou vyuzivany v ptipadech, kdy podnik vyuZiva i cizi finan¢ni zdroje,
coz je v ekonomice normalni jev, resp. firmy vyuzivaji moznost financovani svych aktiv
pomoci cizich zdroji. Financovani cizimi zdroji nepfinasi pouze negativni pohled na podnik
(1. riziko nesplaceni dluht), ale 1 pozitivni, jelikoz ,, riist zadluZenosti miize prispét k celkové

rentabilité a tim i k vyssi trini hodnoté podniku “.**

Podnik tedy dle nésledujicich ukazateli hleda optimélni pomér mezi vlastnimi a cizimi

zdroji.%
% Celkova zadluZenost (angl. debt ratio)

Celkova zadluzenost, neboli také ukazatel véftitelského rizika, je zakladni ukazatelem
zadluzenosti podniku vyjadfujici pomér mezi cizim kapitdlem a sumou aktiv (nebo
samoziejm¢ diky zachovéani bilancni rovnice také suma pasiv). Tento vztah vyjadiuje

nasledujici rovnice

cizi kapital
celkova zadluzenost v % = —p x 100
suma aktiv

(A4

V zasade¢ plati, Ze pii vysSich hodnotach tohoto ukazatele je vetitelské riziko vyssi.

*

¢ Koeficient zadluZenosti (angl. debt-equity ratio)

Koeficient zadluzenosti je pomér mezi cizim kapitdlem a vlastnim kapitalem a ma stejnou
vypovidaci schopnosti jako celkovd zadluzenost. Pro procentudlni hodnotu koeficientu

zadluzenosti slouzi néasledujici vzorec.

cizi kapital
koeficient zadluzenosti v % = - 4 —— X 100
vlastni kapital

% Koeficient samofinancovani (angl. equity ratio, kvota vlastniho kapitalu)

Tento ukazatel ukazuje finan¢ni nezavislost podniku. Pfi porovnani niZze uvedené rovnice
s ukazatelem celkové zadluZenosti zjistime, ze se jednd o opacny pomér. Z toho vyplyva, ze

soucet téchto dvou ukazatelt by m¢l byt roven 1.

vlastni kapital
koeficient samofinancovaniv % = p' x 100
suma aktiv

88 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2., aktualiz. vyd. Brno: Computer Press, 2011, v, 152 s.
ISBN 978-80-251-3386-6, str. 63.
% Popisy ukazateli zadluZenosti v&. uvedenych vzorci jsou inspirovany zdrojem: RUCKOVA, Petra a Michaela
ROUBICKOVA. Financni management. 1. vyd. Praha: Grada, 2012, 290 s. ISBN 978-80-247-4047-8, str. 127-
129.
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Z rovnice lze usoudit, ze tento koeficient ukazuje, jaké procento aktiv je financovano pomoci

vvvvvv

% Urokové kryti (angl. interest coverage)

Na rozdil od jinych uvedenych ukazateld zadluzenosti, které jsou prezentovany v procentech,
urokové kryti vyjadiuje, kolikrat pfevySuje dany zisk nakladové troky. Nasledujici rovnice

tento vztah objastiuje.

EBIT
nakladové Uroky

urokové kryti =

Doporucené je trokové kryti dosahované az trojnasobku.
Ukazatele likvidity

Likviditu lze charakterizovat jako ,, souhrn vsSech potencialné likvidnich prostredku, které ma

«90

podnik k dispozici pro uhradu svych splatnych zavazkii* ™. Naproti tomu solventnost podniku

znamena ,, pripravenost hradit své dluhy, kdy nastala jejich splatnost“.”!

Obecné Ize vztah pro vypodet ukazatelé likvidity vyjadtit jako:”

¢im je mozno zaplatit
co je nutno zaplatit

likvidita =

Likvidita spole¢n¢ s rentabilitou je dileZzita z pohledu trvani firmy. Vysoka hodnota likvidita
predstavuje vazanost finan¢nich prosttedkti v obéznych aktiv, a tudiz nedochazi
k investovani. Naproti tomu nizka hodnota likvidity miize zptisobit neschopnost splacet dluhy
a stim spojenou velkou vazanost v dlouhodobém majetku podniku. Rentabilita ma

protichiidné vysledky, tj. vysoka likvidita znamena nizka vynosnost a naopak.”
Kategorie ukazateli likvidity se rozdéluje na nasledujici tfi likvidity”*:
% Okamzita likvidita (angl. cash ratio)

Nékdy se taktéz oznacCuje jako likvidita 1. stupné (zkrdcené¢ L1) a obsahuje jen

ty nejlikvidnéjsi €asti rozvahy, tj. penézni prostiedky na béznych uctech, pokladnach, ale také

% SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2., aktualiz. vyd. Brno: Computer Press, 2011, v, 152 s.
Finan¢ni fizeni (Grada). ISBN 978-80-251-3386-6, str. 66.
! TamtéZ, str. 66.
92 Tamtéz, str. 66.
% RUCKOVA, Petra. 2011. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZii v praxi. 4. rozitené vydani. Praha:
Grada, 2011, 143 s. ISBN 978-80-247-3916-8, str. 49.
% Popisy ukazatelti likvidity v&. uvedenych vzorc jsou inspirovany zdrojem: RUCKOVA, Petra. 2011.
Financni analyza: metody, ukazatele, vyuzii v praxi. 4. rozsifené vydani. Praha : Grada, 2011, 143 s. ISBN
978-80-247-3916-8, str. 49-50.
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voln¢ obchodovatelné cenné papiry. Hodnota by neméla byt rozhodné mensi nez 0,2.
Jeji vypocet je nasledujici:
pohotové platebni prostitedky

v, . R — >
okamzita likvidita kratkodobé dluhy -

0,2

R

+ Pohotova likvidita (angl. quick ratio)

Pohotové¢ likvidité se také fika likvidita 2. stupné (L2). Hodnota by méla byt kolem hodnoty
1. Tato hodnota by vyjadfovala, ze podnik nemusi prodat své zasoby, aby byla schopna splatit
své kratkodobé zavazky. Tuto likviditu vypocitame dle nasledujiciho vzorce:

(obézna aktiva — zasoby)

kratkodobé dluhy 1

IR

pohotova likvidita =

% BéZna likvidita (angl. current ratio)

Bézna likvidita, tzv. likvidita 3. stupné (L3), ,,ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva
krdtkodobé zdavazky podnik“®. Hodnota se ma pohybovat v rozmezi 1,5 — 2,5 a plati, 7e ¢im

vetsi hodnota, tim lepsi platebni schopnost podniku. Vzorec pro vypocet L3 je nasledujici:
obézna aktiva
kratkodobé dluhy

béina likvidita = 1,5-25

Ukazatele rentability

., Rentabilita (téz vynosnost vlozeného kapitalu) je meritkem schopnosti podniku vytvaret nové
zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitdalu. “ °® Rentabilitu lze obecn& vyjadiit

jako podil zisku ve vlozeném kapitalu.”’

Pted definicemi jednotlivych ukazateld, které patii pod tuto skupinu, je vhodné uvést rtizné
druhy ziski podle anglosaského pojeti, které jsou vyuzivdny pro vypocty ukazatelt

rentability.
Dle anglosaského pojeti rozd&lujeme zisk na nasledujici podoby®®:

* EBDIT (angl. earnings before depreciation, interests and taxes) = zisk pied odpisy,

uroky a danémi

% RUCKOVA, Petra. 2011. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuzii v praxi. 4. rozsifené vydani. Praha:
Grada, 2011, 143 s. ISBN 978-80-247-3916-8, str. 50.
% RUCKOVA, Petra. 2011. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuzii v praxi. 4. rozsitené vydani. Praha:
Grada, 2011, 143 s. ISBN 978-80-247-3916-8, str. 51.
97 Tamtéz, str. 52.
% KALOUDA, FrantiSek. Financni analyza a Fizeni podniku. Plzeii : Ales Cen&k, 2015, 287 s. ISBN 978-80-
7380-526-5, str. 100-101.
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* EBIT (angl. earnings before interests and taxes) = zisk pied uroky a danémi
* EBT (angl. earnings before taxes) = zisk pied zdanénim
* EAT (angl. earnings after taxes) = zisk po zdanéni

Z vyse uvedenych se pro vypocet rentabilit nejcastéji pouziva EBIT.

V nasledujicim textu jsou definovany vybrané ukazatelé rentabilit a v neposledni fadé

pro svou véazanost s rentabilitou taktéZ nejznaméjsi pyramidovy DuPontav rozklad.
+ Rentabilita celkového vloZeného kapitalu (angl. return on asssets, ROA)

Tento ukazatel vyjadiuje ,, celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, z jakych zdrojit byly

“!% Tuto definici lze do vzorce zapsat timto zptisobem:

B zisk (EBIT)
" celkovy vloZeny kapital

podnikatelské cinnosti financovany

ROA

Pro ROA je typické dosazeni zisku pied zdanénim a uroki (tj. EBIT) z divodu srovnani
konkurenc¢nich podnikt, které mohou byt zasazeny jinou danovou politikou a tudiz pfi vyuziti

zisku EAT by bylo zkreslené.
¢ Rentabilita vlastniho kapitalu (angl. return on equity, ROE)

ROE pomahd investorim, aby si vytvofili obraz, jestli jejich kapital vykazuje dostate¢nou
reprodukci. Pro zjisténi této skuteCnosti lze pouzit nésledujici vzorec s vyuzitim predev§im
¢istého zisku po zdanéni:

Cisty zisk (EAT
ROE = ty (EAT)

vlastni kapital

% Rentabilita trZeb (angl. return on sales, ROS)

ROS naopak vyjadiuje ,, schopnost podniku dosahovat zisku pri dané tirovni trzeb“'”’ | ktery

1ze vypocitat podle vzorce:

G zisk (EBIT)
© triby

% Popisy ukazateltl rentability v&. uvedenych vzorcii jsou inspirovany zdrojem: RUCKOVA, Petra. 2011.
Financéni analyza: metody, ukazatele, vyuzii v praxi. 4. rozsitené vydani. Praha: Grada, 2011, 143 s. ISBN
978-80-247-3916-8, str. 53-56.

1 RUCKOVA, Petra. 2011. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuzii v praxi. 4. rozsitené vydani. Praha :
Grada, 2011, 143 s. ISBN 978-80-247-3916-8, str. 53.

"' Tamtéz str. 56.
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Pro ROS je typické dosazeni do citatele zisk v podobé EBIT, a to ze stejného diivodu jako
u ukazatele ROA.

R/

+* DuPontiv rozklad

DuPontlv pyramidovy rozklad je hojn€ vyuzivan pro svou jednoznacnost, jelikoz v ném lze
vidét vazby mezi jednotlivymi ukazateli. Vrcholem této ,,pyramidy* je ukazatel ROE.
Hodnotu ukazatele ROE lze ziskat pomoci jednoduchych matematickych operatora.
V DuPontovym pyramidovym rozkladu jsou kromé ROE pouzity taktéz ukazatelé rentability

ROA, ROS, déle obrat aktiv a v posledni fadé multiplikator vlastniho jméni (zkracen& VI).'”

Schéma 2: DuPontiiv pyramidovy rozklad

ROE

zisk/vlastni
kapital

ROA multiplikator VJ

aktiva/vlastni
jméni

zisk/aktiva

ROS obrat aktiv
zisk/trzby trzby/aktiva

Pramen: KALOUDA, Franti$ek. Financni analyza a fizeni podniku. Plzeii : Ale§ Cenék, 2015, 287 s. ISBN 978-
80-7380-526-53, str. 63.

4.2 Bonitni a bankrotni modely

Bonitni a bankrotni modely (zkrdcené b/b modely) fadime mezi tzv. predikéni modely. Rozdil
mezi bonitnimi a bankrotnimi modely spo¢iva piredevsim v tom, jak je vysledek interpretovan.
Bonitni modely vypovi, zda je podnik ,,dobry“ ¢i ,Spatny*, tj. finanéni zdravi podniku.
Bankrotni model, jak jiz z ndzvu vyplyva, napovi, zda ma firma piedpoklad bankrotu. Obecné

v, . ey wior o1 103
1ze o b/b modelech fici, ze se jedna o soustavu ukazatelii, kterym je pfifazena urcita vaha.

12 KALOUDA, Frantisek. Financni analyza a fizeni podniku. Plzeti : Ale§ Cengk, 2015, 287 s. ISBN 978-80-
7380-526-5, str. 62-63.
195 Tamtéz, str. 64.
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4.2.1 Altmanova formule bankrotu pro s.r.o.

Bankrotni model jménem Altmanova formule bankrotu pro akciové spolec¢nosti neboli
Z-skére ¢i Z-fce byla zvefejnéna jiz vroce 1968 zanalyzy vybranych zbankrotovanych
a nezbankrotovanych podnikt. Jelikoz vSak prakticka cast této diplomové prace analyzuje
podnik s pravni formou spolecnost sru¢enim omezenym, budeme vychazet zupravené
Altmanovy formule bankrotu pro s.r.o., jejiz rovnice, kterd je uvedena pod timto odstavcem,

byla publikovéana o 15 let pozd&ji, tj. v roce 1983.'*

7 — 0717 x NWcC 0847 X nerozdéleny zisk 43107 x EBIT N
o M aktiv Y aktiv ’ 3 aktiv
042 x zakladni kapital + 0998 x trzby

’ celkové zavazky Y. aktiv

Pro vyhodnoceni dosazenych vysledkt jsou urceny tfi kategorie:
Z € (2,9; w) dobra finanéni situace
Z €(1,2;29> ,,Seda zona“

Z €(—x;1,2 > podnik sméfuje k bankrotu

Vyjde-li tedy vysledek vétsi nez 2,9, o firmé mizeme fici, ze je mizivd moznost bankrotu.
Naopak pti hodnoté mensi nez 1,2, miizeme oc¢ekavat bankrot (firmam, jejichz vysledek spada
do tohoto intervalu, se oznacuji jako tzv. ,pfimi kandidati bankrotu*). Hodnoty Z-fce
dosahujici hodnot mezi 1,2 a 2,9 se nachazeji v tzv. ,,Sedé zon&", coz znamena, ze vysledek je

nejasny (tedy nelze fici, zda firma sméfuje k bankrotu ¢i ne).

Altmaniv model prosel n¢kolika modifikacemi. Pro ucely diplomové prace je vhodné uvést
upraveny Altmanitv model pro podminky ceskych podnikii, ktery byl upraven a publikovan
Inkou a Ivanem Neumaierovymi. Neumaierovi do klasické Z-fce pro s.r.o. ptridali jesté jeden
ukazatel zachycujici pomér mezi zavazky po lhaté splatnosti a vynosy. Intervaly

pro vyhodnoceni vysledkl upravené Z-fce jsou totozné.

7 — 0717 NWC 0847 X nerozdéleny zisk 3107 x EBIT 2 % zakladni kapital
=0, s ) - ) - ) -
Y aktiv 3 aktiv Y aktiv celkové zavazky
trzb zavazky po lhité splatnosti
+0,998 X Y4 1, Y po [hULE splatnostt ,
Y aktiv vynosy

14 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 2., aktualiz. vyd. Brno: Computer Press, 2011, v, 152 s.
ISBN 978-80-251-3386-6, str. 110.
15 KALOUDA, Frantiek. Financni analyza a fizeni podniku. Plzeti : Ales Cenék, 2015, 287 s. ISBN 978-80-
7380-526-5, str. 66-67.
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4.2.2 Index IN 95'%¢

Inka a Ivan Neumaierovi, o kterych jiz byla zminka v souvislosti s upravenym Altmanovym
modelem pro podminky ceskych podnikii, vytvotili predikéni bankrotni model IN specialné
pro firmy podnikajici v CR. Index IN ma mnoho podob. Nejznaméjsi je v8ak index IN95

publikovany v roce 1995, ktery bude pouzit jako dalsi b/b model pro praktickou ¢ast.

Kazdy ukazatel rovnice pro vypocet IN95 mé svou véhu. Hodnoty téchto vah (v rovnici
oznadované jako v; aZ vs) jsou uréeny pro kazdy obor ekonomickych &innosti (OKEC), které
lze najit napt. v knize Vybrané priklady firemni vykonnosti podniku, Praha, VSE 1996

od Kislingerové, E. a Neumaierové, 1..'"

Vypocet tohoto indexu zndzoriiuje tato rovnice:

e o Y. aktiva o x zisk e x zisk o x trzby N
=V X—/——— 4V Vs X g+ VU Xog—F——+7V
L7 cizi zdroje © " " néakladové aroky = ° " Yaktiv ' " Yaktiv  °
obézna aktiva zavazky po splatnosti

X
kratkodobé zavazky trzby

Pro vyhodnoceni finanéni situace podniku slouzi tyto intervaly:
IN9S5 € (2; ») dobré finan¢ni situace

IN9S € (1;2 > nejisty vysledek podniku

IN95 € (—wo;1 > podnik sméfuje k bankrotu

4.2.3 Kralickiav Q-test'®

Kralickiv Quick test publikoval p. Kralicek vroce 1990. Je velmi obliben pro svou
jednoduchost a hodnotici Skalu. Q-test je zaloZzeny na hodnoceni 4 vybranych ukazatela
pomoci znamek od 1 do 5. Celkové hodnoceni se rovna aritmetickému priméru ziskanych

znamek.

Tabulka na nasledujici strance obsahuje sledované ukazatele Q-testu a ohodnoceni jejich

vysledka.

1% popis ukazatele v&. vzorce je inspirovan zdrojem: KALOUDA, Frantisek. Financni analyza a Fizeni podniku.
Plzeni : Ale§ Cengk, 2015, 287 s. ISBN 978-80-7380-526-5, str. 70-71.
197 Tabulka hodnot vah pro vypo&et IN95 je soucasti piilohy diplomové prace.
1% popis ukazatele v&. vzorce je inspirovan zdrojem: KALOUDA, Frantisek. Financni analyza a Fizeni podniku.
Plzeii : Ales Cengk, 2015, 287 s. ISBN 978-80-7380-526-5, str. 74-75.
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Tabulka 2: Kralickiv Q-test

Hodnoceni a znamka Velmi dobry Dobry Sti‘edni Spatny OhroZen
kazatel 1) Q) (3) 4) insolvenci (5)

Kvéta vlastniho kapitalu >30% >20% >10% <10 % negativni

Cash-flow v % >10 % >8% >5% <5% negativni

ROA s uroky >15% >12% >8% <8% negativni

Doba splaceni dluhu v letech < 3 roky <5 let <12 let > 12 let > 30 let

Pramen: KALOUDA, FrantiSek. Financni analyza a vizeni podniku. Plzen : Ale$ Cengk, 2015, 287 s. ISBN 978-
80-7380-526-5, str. 74.

Ukazatel kvota vlastniho kapitdlu byl jiz vyjadifen v podkapitole 4.1.3 Primd analyza
intenzivnich ukazatelii, proto neni nutné jeho vypocet zminovat i u Q-testu. Vypocet ROA je
také obsazen v uvedené podkapitole. Pro Q-test se vSak pouziva ,,upraveny ukazatel ROA,
ktery se vypocita podle rovnice:

Cisty zisk po zdanéni + GUroky z cizihokapitalu
Y aktiv

ROA s Groky =

Dale cash-flow pro potieby Q-testu se vypocita dle vzorce:

CF
trzby

CFv% =

A v posledni fadé¢ ukazatel doba splaceni dluhu v letech dle vzorecku:

cizi kapital + likvidni prostredky kd

doba splaceni dluhu v letech = e

rotni CF
rotni CF = vysledek hospodateni — dan z ptrijmu + odpisy — saldo prechodnych Gcta aktiv

+ saldo ptechodnych uctl pasiv
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5 APLIKACE MEZINARODNIHO STANDARDU UCETNIHO
VYKAZNICTVi PRO MALE A STREDNi PODNIKY NA
VYBRANY PODNIK

Cilem této kapitoly je pfevod vybranych poloZek Gcetni zavérky, ktera je sestavena dle CUS,

tak, aby pfevedené polozky odpovidaly pozadavkim ve vykazovani dle IFRS pro SME.'"”

5.1 Prezentace podniku Bapa, s.r.o.

Podnik Bapa s.r.o. byl zalozen 13.zafi 2003 jako spolecnost zabyvajici se pfedevsim vyrobou
potravinaiskych produktl. Firmu vlastnil do roku 2006 jediny majitel, jehoz pocate¢ni vklad
byl 200 000 K¢&. V tomto roce vstoupil do spolecnosti vyznamny strategicky partner, diky
némuz podnik Bapa s.r.o. dokazal zdvojnasobit svlij podil na specifickém potravinaiském
trhu. DalSim dtlezitym milnikem pro tuto spolecnost byl rok 2011, kdy ziskala druhy vyrobni

zavod. V dnesni dobé €ini vyse zakladniho kapitalu 5,2 mil. K¢.

Rok 2013 byl zvolen jako rok pfechodu na vykazovani v souladu sIFRS pro SME.
Spolecnost splituje podminky pro SME uvadéné v Oddilu 1 standardu IFRS pro SME.
Dle klasifikace EC obsazené ve Smérnici 2013/34/EU je obchodni zavod zatazen do stfednich

podnikll (priimérny pocet zaméstnanct v roce 2013 €inil 171, bilanéni suma cca 5,5 mil. €)

Obchodni zavod nesestavoval ucetni zavérku dle standardu IFRS pro SME. Pro spravny

prechod z Ceské legislativy na IFRS pro SME musi ucetni jednotka k datu pfechodu:

» vykazat vSechny aktivni polozky a zdvazky, jejichz vykazani IFRS pro SME vyzaduje,

a naopak
* nevykéazat aktiva a zavazky, které zakazuje

» preklasifikovat polozky aktiv, zavazkl ¢i vlastniho kapitdlu, které ucetni jednotka

vykazovala jinym zptisobem, nez IFRS pro SME pozaduje a

* pouzit standard IFRS pro SME pro ocefiovani viech aktiv a zavazkd.''

19y piiloze této diplomové prace je ptiloZzen prechodny mistek na vykazovani v souladu s IFRS pro SME.
"0 International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 205.
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5.2 Prevod dlouhodobého majetku

Ugetni jednotka v rozvaze ke dni 31. prosince 2013 vykazuje dlouhodoby hmotny i nehmotny

majetek s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok.

5.2.1 Dlouhodoby hmotny majetek

V dlouhodobém hmotném majetku spolecnost vykazuje pozemky, stavby, samostatné movité
véci a soubory movitych véci, nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek, poskytnuté zalohy
na dlouhodoby hmotny majetek (jako nedilna soucést pofizeni dlouhodobého majetku)
a ocefiovaci rozdil k nabytému majetku. VSechny vyjmenované polozky, kromé ocetiovaciho
rozdilu, obecné spliuji podminky pro zafazeni majetku do aktiv vykazované v souladu s IFRS

pro SME, tj. pro ucetni jednotku predstavuji budouci ekonomicky prospéch.

Jelikoz analyzovand firma do této doby nepfiSla do kontaktu s vykazovanim dle IFRS
pro SME, dohodli jsme se, Ze v této diplomové praci budou pro pfedstavu managementu
demonstrovany i jiné zptsoby odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, ktery CUL
neumoznuje. Z tohoto divodu byla po konzultaci vybrana zrychlena metoda odepisovani
DDB a zména ve vykazovani investi¢ni dotace na dlouhodoby hmotny majetek. U krajeci
linky Treif Divider bude provedena zména zrovnomérného odepisovani na zrychlené
odepisovani metodou DDB a u Combicookeru, na néjz byla poskytnuta dotace, zména

ve vykazovani dotace.

% Alternativni zpisob odepisovani vsouladu s IFRS pro SME - DDB

metoda

Jak jiz bylo uvedeno v predeslém odstavci, pro zménu na odepisovani DDB byla vybrana
krajeci linka Treif Divider, kterou podnik pofidil a zafadil do provozu 12. srpna 2010.

v

Podrobné¢jsi informace o krajeci lince uvadi nasledujici tabulka.

Tabulka 3: Informace o DHM krajeci linka Treif Divider

Vstupni cena 1 656 282,62 K&

Ucetni odepisovani Rovnomémé, 5 let od zaii 2010
Vyse opravek k 31.12. 2013 1 104 200 K¢

Zistatkova cena k 31.12.2013 552 071,62 K¢

Pramen: viastni tvorba
Kvali zméné ve zplsobu odepisovani je dilezité retrospektivné zrusit odepisovani v
celkové ¢astce 1 104 200 K¢. ZruSeni odpisu krajeci linky zachycuje nasledujici tabulka.
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Tabulka 4: Retrospektivni operace u DHM Kkrajeci linka

i . Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D
ZruSeni odpisu (09-12/2010) 110420 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
Zruseni odpisi (1-12/2011) 331 260 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
ZruSeni odpisu (1-12/2012) 331260 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
Zruseni odpisii (1-12/2013) 331260 K¢ Opravky k DHM N - odpisy

Pramen: viastni tvorba.

Pro zvolenou metodu odepisovani byl pouzit vzorec, ktery je uveden v podkapitole

2.2.1. Vykaz o financni pozici, t.

% DDB = 2 X 100% =2 x

doba pouzitelnosti

100 %
5X12

= 3,33 % mesicne (40 % rocné).

Jelikoz pocatek odepisovani byl stanoven od zatfi 2010, bude pouzita mési¢ni hodnota
pro stanoveni odpisu 3,33 % ze zlstatkové ceny majetku (v prvnim mésici, tj. v zaii 2010
ze vstupni ceny majetku). Vy¢isleni a zatctovani odpisti v jednotlivych letech je zndzornéno
v tabulce nize (v ptiloze diplomové prace jsou zobrazeny odpisy za jednotlivé meésice

v€. budouciho odpisového planu).

Tabulka 5: Odepisovani krajeci linky dle zpisobu DDB

Zauctovani odpist
Rok | Vyse odpisi Opravky Zistatkova cena
MD D
2010 | 210039 K¢ | Nerozdéleny zisk P,B,Z 210 039 K¢ 1 446 243,62 K¢
2011 | 483 385K¢ | Nerozdéleny zisk P,B,Z 693 424 K¢ 962 858,62 K¢
2012 | 321821 K¢ | Nerozdéleny zisk P,B,Z 1015245 K¢ 641 037,62 K¢
2013 | 214257 K¢ | Provozni naklady P,B,Z 1229 502 K¢ 426 780,62 K¢

Pramen: vlastni tvorba.

Pfi srovndni nové zvoleného zpiisobu odepisovani s plivodnim je zifejmé, ze pii metodé¢ DDB
doslo ke snizeni zlstatkové ceny, jiz z titulu, Ze se jedna o zrychleny zptsob odepisovani.
Celkovée zustatkova cena aktiva klesla o 125 tis. K¢&. V ¢astce 117 tis. K¢ byl zvySen vysledek
hospodaieni sledovaného obdobi. Nerozd€leny zisk za obdobi 2010-2012 se vSak snizil

0 242 tis. K¢.

Kvili zméné v odepisovani krajeci linky se musi taktéz upravit vySe odlozené dané, kterou
ucetni jednotka povinné vytvaii z divodu jeji povinnosti vykazovat ucetni zavérku v plném
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rozsahu (je soudasti konsolidaéniho celku). Uéetni hodnota krajeci linky se li§i od dafiové
zakladny jiz od roku 2010. Od roku 2010 doslo taktéz k Gpravé odpisi, tj. k Gpravé ucetni
hodnoty krajeci linky. V nasledujici tabulce je zaznamenan vypocet a vyvoj odlozené dané
pro odepisovéani dle CUL a dle IFRS pro SME. Pro lepsi prehlednost je v tabulce odloZeny
danovy zavazek oznafen zidpornym znaménkem a opacné odlozend daifiova pohledavka

kladnym znaménkem.

Tabulka 6: Vypocet odloZené dané - krajeci linka

Rok éUL/SIIEIIES pro Uéetni hodnota zgli‘lf; (Zlvrfa Rozdil Odlozena dan
CUL 1545851,62Ke | 1474081,62Ke | -71 770 K& | -13 636,30 K&
2010 IFRS pro SME 1446 243,62 K& | 1474 081,62K& | 27838 K& 5289,22 K¢
CUL 1214591,62Ke | 1105560,62Ke | -109 031 K& | -20 715,89 K&
2ot IFRS pro SME 962 858,62 K& 1105 560,62 K& | 142702 K& | 27 113,38 K&
CUL 883 331,62 K& 737 039,62 K& | -146292 K& | -27 795,48 K&
2012 IFRS pro SME 641 037,62 K& 737 039,62 K& 96 002 K& | 18240,38 K&
CUL 552 071,62 K& 368 518,62 K& | -183 553 K¢ | -34 875,07 K&
2013 IFRS pro SME 426 780,62 K& 368 518,62 K& -58 262 K& | -11 069,78 K&

Pramen: vlastni tvorba.

V roce 2010 ucetni jednotka vytvotila odlozeny danovy zavazek v ¢astce 13 636,30 K&. Podle
IFRS pro SME vSak mé¢la byt zauctovana odlozend danovd pohleddvka v hodnoté
5 289,22 K¢. Rozdil 18 925,52 K¢, ktery mezi témito odlozenymi danémi vznikl, musi byt
zauctovan jako odlozend danova pohledavka oproti Uc¢tu Nerozdéleny zisk, viz tabulka

pod timto odstavcem.

Tabulka 7: Zatctovani opravy odloZené dané v roce 2010 - krajeci linka

Zauctovani

Ucetni operace Castka
MD D

Oprava odloZené dané 18 925,52 K¢ Odlozena danova pohledavka Nerozdéleny zisk

Pramen: viastni tvorba.

V roce 2011 tudetni jednotka dle CUL navysila odloZeny dafiovy zavazek o 7 079,59 K&.
Odlozena danova pohledavka podle IFRS pro SME v roce 2011 stoupla o 21 824,16 K¢,
1 o tento rozdil 28 903,75 K¢ musi byt upravena odlozena dail. Opravu zauctovani odlozené

dané¢ v roce 2011 zobrazuje tabulka na nésledujici strance.
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Tabulka 8: Zauctovani opravy odloZené dané v roce 2011 - krajeci linka

, . Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D
Zru$eni ODZ dle CUL 7 079,59 K¢ | Odlozena danova pohledavka | Nerozdéeleny zisk
Zvyseni ODP dle IFRS pro SME | 21 824,16 K¢ | Odlozena danova pohledavka | Nerozdéleny zisk

Pramen: viastni tvorba.

V nasledujicich letech podnik zvysil sviij odlozeny danovy zavazek o stejnou ¢astku jako
vroce 2011, tj. o 7 079,59 K¢. Dle IFRS pro SME se v roce 2012 snizila odloZzena daiova
pohledavka o 8 873 K¢&. Zauctovani roku 2012 zobrazuje nésledujici tabulka.

Tabulka 9: Zatctovani opravy odloZené dané v roce 2012 - krajeci linka

, . Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D
“ . o y OdlozZena danova .,
ZruSeni ODZ dle CUL 7 079,59 K¢ , Nerozdéleny zisk
pohledavka

SniZeni ODP dle IFRS pro R 873 K& Nz on? mik Odloz§ny danovy
SME zavazek

Pramen: viastni tvorba.

V ucetnim roce 2013 se jiz v obou dvou ucetnich systémech jednd o odlozeny danovy
zévazek, ktery je u IFRS pro SME nizsi o 23 805,29 K& oproti CUL, a oproti roku 2012, kdy
ucetni jednotka vykazovala ODP v castce 18 240,38 K¢, vzrostla konecnd odlozena dan
029 310,16 oproti snizeni Vysledku hospodateni.

Tabulka 10: Zatactovani opravy odloZené dané v roce 2013 - krajeci linka

, . Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D
v o o Odlozena daiiova
Zruseni ODZ dle CUL 7 079,59 K¢ . N — Tvorba ODP/ODZ
pohledavka

Zauctovani ODZ dle IFRS 29 310,16 K& N — Tvorba ODP/ODZ Odlozs:ny danovy
pro SME zavazek

Pramen: vlastni tvorba.

Pti srovnani vypocitané odloZzené dané podle Ceské ucetni legislativy a dle IFRS pro SME
1ze konstatovat, Ze Gcetni jednotce klesl vykazovany odlozeny danovy zévazek z titulu pouziti

zrychleného odepisovani metodou DDB ke konci roku 2013 o 23 805,29 K¢&. Touto Gpravou
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klesl vysledek hospodateni ucetniho obdobi o 22 230,57 K¢ a nerozdéleny zisk z minulych let
(2010-2012) stoupl 0 46 035,86 K¢.

¢ Alternativni zpisob odepisovani v souladu s IFRS pro SME — dotace

Spolec¢nost Bapa s.r.0. ziskala investi¢ni dotaci na pofizeni majetku Combicooker Combi, jez
potidila a zafadila do provozu 17. prosince 2009. Combicooker je ucetné rovnomerné
odepisovan od pocatku roku 2010 po dobu péti let. Dotace byla pfipsdna na ucet 12. bfezna

v

2010. Podrobné;jsi informace o Combicookeru shrnuje nésledujici tabulka.

Tabulka 11: Informace o DHM Combicooker Combi

Vstupni cena (bez odecteni dotace) 7259 134,39 K¢

Uletni odepisovani Rovnomérné, 5 let od ledna 2010

Dotace — den poskytnuti 12. biezna 2010

Dotace — vyse castky 3577 500 K¢

VySe opravek k 31.12. 2013 3064 578 K¢

Zustatkova cena k 31.12.2013 617 056,39 K&

Pramen: vlastni tvorba.

Ucetni jednotka Gituje o dotaci na pofizeni investiniho majetku zpiisobem, ktery dovoluje
CUL, tj. dotace snizuje vstupni cenu dlouhodobého majetku, na né&jz je dotace poskytnuta.
IFRS pro SME vsak dovoluje i zpiisob, kdy je o dotaci Guctovano pomoci uétu Vynosy pristich
obdobi. Pro pouziti zalUctovani dotace pomoci vynosu pfistich obdobi je dulezité
retrospektivné zrusit vSechny ucetni operace tykajici se majetku Combicookeru. Tyto kony

jsou zaznamendany v nasledné tabulce.

Tabulka 12: Retrospektivni operace u DHM Combicooker

i . Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D

ZruSeni odpisi (01-02/2010) 241972 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
Vyiazeni dotace ze VC DHM 3 577 500 K¢ DHM - Dotace ze statniho
(3/2010) Combicooker rozpoctu
ZruSeni odpist (03-12/2010) 613 610 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
Zruseni odpisi (1-12/2011) 736 332 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
ZruSeni odpisi (1-12/2012) 736 332 K¢ Opravky k DHM Nerozdéleny zisk
Zruseni odpisi (1-12/2013) 736 332 K¢ Opravky k DHM N - odpisy

Pramen: viastni tvorba.
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Po téchto retrospektivnich upravach lze pouzit zplisob zatuctovani dotace pomoci uctu Vynosy
pristich obdobi. Dotace nebude vstupovat do pofizovaci ceny aktiva, ale postupné se bude
rozpoustét do vysledku hospodateni pies uvedeny ucet Vynosy piistich obdobi. Dojde tedy
ke zmén¢ ¢astky odpisu dlouhodobého majetku. Vysledek hospodateni za jednotlivé roky
vSak zlstane stejny, a to z jednoduchého diivodu. Dotace, kterd v tomto ptipad¢ nesnizuje
pfimo odpis hmotného majetku, vstupuje do vysledku hospodateni jako provozni vynos,

a to v takové ¢astce snizujici dle CUL odpis.

Ucetni rovnomérny mésicni odpis lze ziskat pomoci nasledujiciho vypoctu:

<sinf odpis — 7259 134,39 120 986 K&
mésicni odpis = ———>—= ¢

Vyse dotace, kterd bude zasahovat za kazdy mésic t¢etniho obdobi do vysledku hospodatenti,

1ze spocitat pomoci tohoto vypoctu:

Y v cws vy 3577500 y
meésicni Castka rozpusténé dotace = =<1z - 59 625 K¢

Pii zptisobu zatGiétovani dotace dle CUL byla vyse mési¢niho odpisu 61 361 K&. V ptipadg,
kdy ucetni jednotka pouzije zptisob zatuctovani dotace dle IFRS pro SME, je vyse mési¢niho
odpisu 120 986 K¢ a castka dotace vstupujici kazdy meésic do provozniho vynosu cCini
59 625 K¢&. Z vysledku je patrné, ze vysledek hospodateni za jednotlivd obdobi bude stejny

pii pouziti jakéhokoliv zptisobu.

Po stanoveni vyse rozpousténé dotace a mési¢niho odpisu lze jiz zaucétovat ucetni operace

tykajici se DHM Combicooker Combi, které zachycuje tabulka na néasledujici strance.
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Tabulka 13: Zauctovani ucetnich operaci tykajici se DHM Combicooker Combi

Ucetni operace

Castka

Zaucétovani

MD

D

Zauctovani prijaté
dotace

3577 500 K¢

Dotace ze statniho rozpoctu Vynosy pitistich obdobi

Zauctovani odpist
(01-12/2010)

1451 832 K¢

Nerozdéleny zisk

P,B,Z

b 2

Rozpusténi dotace
(03-12/2010)

596 250 K¢

Vynosy piistich obdobi

Nerozdéleny zisk

Zauctovani odpist
(01-12/2011)

1451 832 K¢

Nerozdéleny zisk

P,B,Z

Rozpusténi dotace

(01-12/2011) 715500 K¢ Vynosy ptistich obdobi Nerozdeleny zisk
Zatcinpsinioening 1451 832 K¢ Nerozdéleny zisk P,B,Z
(01-12/2012) Y > Bs
Rozpusténi dotace 715 500 K¢ Vynosy ptistich obdobi Nerozdéleny zisk
(01-12/2012) ynosyp y
T, T 1451 832 K¢ Provozni néklad P,B,Z
(01-12/2013) Y > Bs
Rozpusteni dotace 715500 K¢ Vynosy pitistich obdobi Provozni vynosy

(01-12/2013)

Pramen: vlastni tvorba.

K 31. prosinci 2013 ziistatkovd cena po uvedené zméné v uctovani Cini 1 451 806,39 K.

Cena aktiva k uvedenému datu tudiz vzrostla o 834 750 K¢ oproti vyuZiti zpisobu uctovani

dotace dle CUL. Je tudiz nutné zvysit cenu majetku ve vykazu o finanéni pozici v poloZce

P, B, Z 0 834 750 K¢. Tato ¢astka se rovna hodnoté nerozpusténé dotace uvedené ve vykazu

o finan¢ni pozici jako Ostatni pasivum.

Stejné jako u krajeci linky, i vtomto pfipadé dojde k upravé odlozené dané. V tabulce

uvedené na dalsi strance jsou vyjadieny hodnoty odlozené dan¢ pomoci zjisténych ucetnich

hodnot a dan¢ danové zakladny.
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Tabulka 14: Vypocet odloZené dané — Combicooker Combi

Rok ép[i(l;/sllf/llllis U&etni hodnota lelilf; (;Vlfa Rozdil OdloZena dan
CUL 2826 052,39 K& | 2 063 965,39 K& -762 087 K& -144 796,53 K&
2010 IFRS pro SME | 5807 302,39 K& | 2 063 96539 K& | -3 743.337K& | -711 234,03 K&
CUL 2089 720,39 K& | 1244 801,39 K¢& -844 919 K¢& -160 534,61 K&
2o IFRS pro SME | 4 355 470,39 K& | 1244 801,39 K& | -3110669 K& | -591 027,11 K&
CUL 1353 388,39 K& | 425 637,39 K& 2927 751 K& 176 272,69 K&
o IFRS pro SME | 2903 638,39 K& | 425 637,39 K¢& 2478 001 K& | -470 820,19 K&
CUL 617 056,39 K¢& 0 K¢ -617 056,39 K& | -117 240,71 K&
2013 IFRS pro SME | 1451 806,39 K¢& 0 K& -1451 806,39 K& | -275 843,21 K&

Pramen: viastni tvorba.

Z uvedené tabulky je jasné, ze zplsob postupného rozpusténi investi¢ni dotace zvySuje
odlozeny dafiovy zavazek aktiva k 31. prosinci 2013 o 158 602,50 K¢&. V piipadé CUL
dochazelo k postupnému zvySovani odlozeného zavazku a v roce 2013 ke kone¢nému snizeni
ODZ. Naopak u zpiisobu odepisovani Combicookeru dle IFRS pro SME se danovy zavazek
postupn¢ snizuje, az na hodnotu ODZ 275 843,21 K¢. V nasledujici tabulce jsou uvedeny

veskeré operace vztahujici se k problematice ODZ a ODP u aktiva Combicooker Combi.

Tabulka 15: Zaactovani opravy odloZené dané v roce 2010-2013 - Combicooker

, Y Zauctovani
Rok Ucetni operace Castka
MD D

2010 | Oprava odlozené dan¢ 566 437,50 K¢ Nerozdéleny zisk ODZz

Zruseni ODZ dle CUL 15 738,08 K¢ ODP Nerozdeleny zisk
2011 fSant

Snizeni ODZ dIe IFRS 1174 206,92 K& ODP Nerozdsleny zisk

pro SME

Zruseni ODZ dle CUL 15 738,08 K¢& ODP Nerozdéleny zisk
2012 r¥ani

Snizeni ODZ dIe IFRS | 1, 56 97 K¢ ODP Nerozdéleny zisk

pro SME

endi 1 " N — Tvorba

ZruSeni ODZ dle CUL 59 031,98 K¢ ODP/ODZ ODZ

2013 S ODZ dl S b
nizeni ODZ dle IFR y N — Tvorba
pro SME 194 976,98 K¢ ODP ODP/ODZ

Pramen: vlastni tvorba.
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Jak jiz bylo napsano v predchazejicim odstavei, odlozeny danovy zavazek stoupl
o 158 602,50 K¢. Tato tprava méla taktéz vliv na vysledek hospodateni roku 2013
a na nerozdéleny zisk minulych let. VH se navysil o 135 945 K¢ a nerozdéleny zisk klesl

0294 547,50 K¢.
% Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

Ocenovaci rozdil vznikl vroce 2006 pii ndkupu c¢asti podniku. IFRS zohlediiuje pouze
goodwill, jakoZto ,,rozdil mezi naklady podnikové kombinace a nabyvatelovym podilem

na Cisté redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv'!!

. Z podstaty véci zpétn¢ nelze pouzit
individualni pfecenéni polozek nakoupeného majetku, proto zlstatkova hodnota oceniovaciho
rozdilu k nabytému majetku, ktera ¢ini 9 590 024,35 K¢, bude pfevedena do nerozdélené¢ho

zisku.

V roce 2013 byl oceniovaci rozdil k nabytému majetku fadné odepsan v ¢astce 1293 060 K¢.
Pro spravny piechod na vykazovani v souladu s IFRS pro SME musi byt tato hodnota
pievedena z vysledku hospodaieni ucetniho obdobi do nerozd€lené¢ho zisku minulych let.
V nésledujici tabulce jsou zndzornény vSechny ucetni operace roku 2013 tykajici se ptevodu

ocenovaciho rozdilu.

Tabulka 16: Pretactovani a vyrazeni ocennovaciho rozdilu k nabytému majetku

Zauctovani

Uketni operace Castka
MD D

Vyuctovani zistatkové ceny | 9 590 024,35 Ke |  Nerozdéleny zisk | Opravky — ocef.rozdil

VyFazeni z evidence 19 395 729,35 K& | Opravky — ocefi.rozdil | Ocefiovaci rozdil

Preictovani Fadnych odpisii | 1 293 060 K& Nerozdgleny zisk N - Odpisy

Pramen: vlastni tvorba.

5.2.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Spole¢nost vlastni a uvadi v dlouhodobém nehmotném majetku nakoupené softwary a jiny
dlouhodoby nehmotny majetek. Softwary spliuji definici IFRS pro SME pro zafazeni
do aktiv. V jiném dlouhodobém nehmotném majetku ucetni jednotka vykazuje televizni spot

a projekt. V nasledujicich odstavcich jsou tyto dva nehmotné majetky podrobnéji rozepsany.

" International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 106
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% Televizni spot - reklama

Analyzovana firma vlastni audiovizualni dilo Televizni spot s potizovaci cenou 230 000 K¢,
ktery byl potizen 18. kvétna 2012 (doba odepisovani spotu je 18 meésicli). Televizni spot byl
k 30. listopadu zcela odepsan (vyrazen vSak vroce 2014). Vydaje na reklamni ¢innost
dle standardu neni mozné aktivovat. Jelikoz vSak dosSlo k uplnému odepsani majetku jiz
v roce 2013, dojde pouze k pteuctovani odpist vzniklych v roce 2013 v castce 140 554 K¢
do nerozdéleného zisku a nasledné vytazeni tohoto majetku zevidence. Tabulka nize

obsahuje ucetni operace spojené s vyfazenim televizniho spotu.

¥ o rw

Tabulka 17: Pretctovani a vyrazeni televizniho spotu

. . Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D
Pieactovani iadnych odpist 140 554 K¢ Nerozd¢leny zisk N - Odpisy
Vyiazeni z evidence 230 000 K¢ Opravky — televizni spot Televizni spot

Pramen: viastni tvorba.
% Projekt

Jedna se o spolupraci na zkvalitnéni nutri¢nich hodnot tepelné zpracované zeleniny a masa.
Management firmy pfedpokladd budouci ekonomicky uzitek projektu (je pravdépodobné,
ze zdravéji zpracované potraviny prilakaji novy segment zdkaznikli). Proto lze i tento

dlouhodoby nehmotny majetek vykazat jako nehmotné aktivum v souladu s IFRS pro SME.

5.2.3 Dlouhodobé pohledavky

Spolecnost Bapa s.r.o. vykazuje v rozvaze dlouhodobé poskytnuté zalohy v Castce 31 tis. K¢
a jiné pohledavky v celkové vysi 197 tis. K&, obsahujici tfi rizné pohledavky vzniklé z titulu
Dohody o uznéni zavazku a splatkovém kalendafi (jednd se o pohledavku za byvalym
zaméstnancem a byvalym dodavatelem) a z titulu exeku¢niho piikazu finanéniho ufadu, kdy
se analyzovand firma stala poddluznikem dodavatele, jehoz dluh statni instituci zaplatila,

a v nyn¢jsi dobé tuto ¢astku vymaha na dodavateli.

Dlouhodobé polozky by se mély vykazovat v soucasné hodnoté. Zména pii prevodu
na soucasnou hodnotu by vSak byla zanedbatelnd a bezvyznamna zpohledu poméru
dlouhodobych pohledavek k bilanéni sumé. Z tohoto davodu diskontovani hodnot

dlouhodobych pohledavek nebude provedeno.
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5.2.4 Casové rozliseni aktiv

Analyzovana spole¢nost Bapa s.r.0. v rozvaze sestavené k 31. prosince 2013 uvadi v ¢asovém
rozliSeni aktiv polozky naklady ptistich obdobi v hodnoté 990 tis. K¢ a ptijmy pfistich obdobi
v Castce 2 228 tis. K¢. Vyjmenované polozky neobsahuji zadné zapisy, které by mély byt
vykazany jinym zptisobem nez dle CUL. Proto dojde k pouhému piejmenovéni této skupiny

aktiv na Ostatni aktiva.

5.2.5 Ostatni rezervy

Ucetni jednotka Bapa s.r.o. vytvaii dvé rezervy: rezervu na nevycerpanou dovolenou

a rezervu na odmeény. V nasledujicich odstavcich jsou tyto dvé rezervy rozebrany.
% Rezerva na nevyCerpanou dovolenou

Rezerva na nevycCerpanou dovolenou je vytvofena na castku 651 208 K¢&. Jednd se
o nevycerpanou dovolenou roku 2013, ktera bude v nasledujicim roce zaméstnanci vycerpana.
Z pohledu IFRS pro SME se jedna o krdtkodobé zaméstnanecké pozitky. V roce 2013
zaméstnanci plné nevycCerpali narok na dovolenou, ale mohou ji vycerpat v obdobi
nasledujicim. Z tohoto diivodu se jednd o kumulativni placené volno. Néklady na kumulativni
placené volno musi ucetni jednotka vykazat jako naklad v obdobi, kdy zaméstnanci poskytli
sluzby, na které se tyto zaméstnanecké pozitky vazou, a zaroven jako kratkodoby zavazek.
Z cetniho hlediska je nutno zrusit rezervu na nevycerpanou dovolenou a vytvotit kratkodoby
zavazek k zaméstnanclim v ¢astce 651 208 K¢ oproti ndkladim. Tyto Gietni operace obsahuje

tabulka nize.

Tabulka 18: Pretactovani rezervy na nevycerpanou dovolenou

. . Zanuctovani
Ucetni operace Castka
MD D
ZruSeni rezervy 651 208 K¢ Ostatni rezervy N — Tvorba rezerv
Tvorba kratko.zam.pozitku | 651 208 K¢ | N — Osobni naklady Zavazky k zaméstnancim

Pramen: viastni tvorba

*

¢ Rezerva na odmény

Obchodni zavod Bapa s.r.0. taktéz vytvafi rezervu na odménu stavajiciho roku, tj. roku 2013,
které jsou vyplaceny v roku ndsledujicim, a to na zakladé¢ hospodaiského vysledku nebo

motivaci. Tato rezerva, zafazena mezi ostatni rezervy, je vytvofena v Castce 16 864 K.
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Ucetni jednotka dokaze spolehlivé odhadnout vznikly zavazek na vyplatu odmén
a v nasledujicim obdobi je i proplati (md smluvni i mimosmluvni z4vazek). Jelikoz vyplata
odmén spliluje podminky pro vykazani ocekdvanych nakladi a odmény jsou vyplaceny
béhem dvanacti mésich po konci ucetniho obdobi, v némz zaméstnanci poskytli sluzby,
na které jsou tyto odmény vazany, tak i v tomto ptipad¢ se jedna o krdatkodobé zaméstnanecké

pozitky. Pfeuctovani rezervy na odmény nazorné€ ukazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 19: Preuctovani rezervy na odmény

, Y Zauctovani
Ucetni operace Castka
MD D
Zruseni rezervy 16 864 K¢ Ostatni rezervy N — Tvorba rezerv
Tvorba kratko.zam.poZitku 16 864 K& | N — Osobni naklady Zavazky k zaméstnanciim

Pramen: vlastni tvorba.

5.3 Dilc¢i zaver

V ptedeslych podkapitolach byly provedeny zmény v¢. vSech vypoctl v zachyceni ucetnictvi
a tyto vzniklé rozdily ve vykazovani mezi CUL a IFRS pro SME byly popsany. Viechny
tyto odliSnosti v polozkach rozvahy (v IFRS pro SME se mluvi o vykazu o finan¢ni situaci)

a vysledovky jsou v nasledujicich dvou tabulkach shrnuty.

Tabulky jsou vytvofeny v souladu s vykazovanim dle IFRS pro SME zachycené v oddilu
4 IFRS pro SME a sefazené dle likvidnosti (od nejlikvidnéj$i formy po tu nejméng).
Pro spravné zatazeni jednotlivych polozek rozvahy do polozek vykazu o finan¢ni pozici byla
pouzita Metodickda pomiicka pro audit spolecnosti pripravujicich ucetni zaverku podle
Mezindrodnich standardii icetniho vykaznictvi (IFRS)"", ktera byla vydéana jako mimotadna

ptiloha v Casopise Auditor 8/2011.

"2 Auditor: Metodickd pomiicka pro audit spolecnosti pFipravujicich ucetni zdvérku podle Mezindrodnich
standardit ucetniho vykaznictvi (IFRS)[online]. Praha: Infomedia, 4.11.2011, ro¢. 11, ¢. 8 [cit. 2015-04-03].
ISSN 1210-9096. Dostupné z: http://www kacr.cz/file/768/Priloha-A8-2011-Metodicka%20pomucka.pdf
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Tabulka 20: Vykaz o finanéni situaci k 31.12.2013 (v tis. K¢)

Polozka CUL Zména IFRS pro SME
Aktiva 150 783 -8 881 141 902
Kratkodoba aktiva 62 755 0 62 755
Penize a penézni ekvivalenty 13 960 0 13 960
Obchodni a ostatni pohledavky 40 289 0 40 289
Zasoby 5288 0 5288
Ostatni aktiva 3218 0 3218
Dlouhodobé pohledavky 228 0 228
Dlouhodoba aktiva 87 800 -8 881 78 919
Pozemky, budovy a zatizeni 86 622 -8 881 77 741
Nehmotn4 aktiva 1178 0 1178
Zavazky a vlastni kapital 150 783 -8 881 141 902
Kratkodobé zavazky 55 058 1502 56 560
Obchodni a jiné zavazky 50290 0 50290
Ostatni zavazky 4768 1502 6270
Dlouhodobé zavazky 992 -534 458
Odlozeny danovy zavazek a pohledavka 324 134 458
Rezervy 668 -668 0
Vlastni kapital 94 733 -9 849 84 884
Zakladni kapital 5200 0 5200
Vysledek hospodateni 9783 1 665 11448
Nerozd¢€leny zisk 78 975 -11514 67 461
Kapitalové fondy 775 0 775

Pramen: viastni tvorba.

Z vyse uvedené tabulky je zfejmé, ze na stran¢ aktiv nedoslo ke zméndm kratkodobych aktiv,
nybrz jen ve skupiné dlouhodobych, a to v celkové Castce -8 881 tis. KE. Nejvetsi zmeéna byla
zpusobena prefazenim ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku do nerozdéleného zisku.
Zavazky a vlastni kapitdl byly poznamendny rozmanitéj§imi zménami, i kdyZz samoziejmé
pro zachovéni bilan¢ni sumy se jedna o stejnou castku. V kratkodobych zavazcich v polozce
ostatni zavazky, ve kterych jsou zéavazky k zaméstnanctim, ze socialniho zabezpecleni

a zdravotniho pojisténi a ke statu ztitulu danovych =zavazkl, ptibyly kratkodobé

zaméstnanecké pozitky (pfevod z rezerv do zdvazkl k zaméstnanciim) a nerozpusténa dotace
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k dlouhodobému majetku. Ve vlastnim kapitadlu doslo ke zméndm u vysledku hospodateni

ucetniho obdobi (zvySeni o 1 665 tis. K¢) a u nerozdéleného zisku (pokles o 11 514 tis. K¢&).

Tabulka 21: Vysledovka k 31.12.2013 (v tis. K¢)

Polozka CUL Zména | IFRS pro SME
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki 348 040 0 348 040
Trzby z prodeje zboZi 5883 0 5883
Naklady vynaloZené na prodané zboZi 5154 0 5154
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -179 0 -179
Spotreba materialu a surovin 173 164 0 173 164
Naklady na zaméstnance 49 455 668 50123
Odpisy 10 929 -835 10 094
Ostatni naklady 124 187 -142 124 045
Ostatni vynosy 21 607 1242 22 849
Finan¢ni naklady 269 0 269
Daiiové naklady 2410 -114 2296
Zisk za ucetni obdobi 9783 1 665 11 448

Pramen: vlastni tvorba.

Vysledovka prosla celkovou zménou v €astce 1 665 tis. K&, tj. vysledek hospodateni za icetni

obdobi v hodnoté 9 783 tis. K¢ se zvysil na 11 448 tis. K&. Ke zvySeni VH nejvice pfispélo

jiné pouziti odpisovych metod, které zmeénily polozky odpisy i ostatni vynosy, kde je zahrnuta

rozpusténa dotace vtomto ucetnim obdobi. Polozka naklady na zaméstnance stoupla

o kratkodobé zaméstnanecké pozitky z diivodu presunu téchto pozitkii ze zmény stavu rezerv

a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich ndkladl ptistich obdobi (tato polozka

je zahrnuta v ostatnich ndkladech). V danovych nakladech je zahrnuta tvorba odlozené dang,

ktera nam vzhledem ke zméné odepisovani majetku klesla o 114 tis. K¢.
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6 FINANCNi ANALYZA VYBRANEHO PODNIKU

Obsahem této kapitoly je vypocet, vyhodnoceni a nasledné srovnani jednotlivych ukazatel
finanéni analyzy, které byly popsany v teoretické ¢asti diplomové prace.'”® Pro analyzu jsou
vybrana vstupni data pied pifevodem na IFRS pro SME dle vykazu ucetni jednotky
k 31.12 2013 (pro n¢které ukazatele jsou pouzita 1 data z let 2011 a 2012, a to pro lepsi
zachyceni vyvoje uletni jednotky) a samoziejmé po prevodu na vykazovani

dle IFRS pro SME. Veskera data jsou uvedena v ptiloze diplomové prace.

6.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Pro horizontélni a vertikdlni analyzu byla pouzity tabulky z ptedeslych kapitol, které shrnuji
zmény ve zpusobu vykazovani ucetnictvi. Horizontalni analyza, jakozto analyza po tadcich,
byla pouzita pro bilan¢ni sumu a pro agregované polozky (v tabulkidch jsou vyznacleny
tuénym pismem). Vertikdlni, alias strukturalni, analyza vyhodnocuje jednotlivé prvky

agregovanych polozek.

Tabulka 22: Horizontalni a vertikalni analyza jednotlivych poloZek aktiv v tis. K¢

Polozka CUL Analyza IFRS pro SME
Aktiva 150 783 -5.89 % 141 902
Kratkodoba aktiva 62 755 0% 62 755
Penize a pen¢zni ekvivalenty 13 960 22,24 % 22,24 % 13 960
Obchodni a ostatni pohledavky 40 289 64,20 % 64,20 % 40 289
Zasoby 5288 8,43 % 8,43 % 5288
Ostatni aktiva 3218 5,13 % 5,13 % 3218
Dlouhodobé pohledavky 228 0 % 228
Dlouhodoba aktiva 87 800 -10,11 % 78 919
Pozemky, budovy a zatizeni 86 622 98,66 % 98,51 % 77 741
Nehmotné aktiva 1178 1,34 % 1,49 % 1178

Pramen: viastni tvorba.

"3 IFRS pro SME zafazuje Gasové rozliseni aktiv do kratkodobych aktiv a &asové rozlifeni pasiv
do kratkodobych zavazkl. Z tohoto divodu budou financni ukazatele, které zahrnuji kratkodoba aktiva
a kratkodobé zavazky do svych vypoctl, zahrnovat taktéz ¢asové rozliseni. IFRS pro SME striktné rozdéluje
dlouhodobost a kratkodobost Proto dlouhodobé pohledavky nebudou brany jako soucast obéznych aktiv, které
jsou znamy svou likvidnosti.
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vykazovani dlouhodobych aktiv. Kratkodoba aktiva neproSla zddnou zménou, tudiz
horizontalni analyza nezaznamendva zadné zvySeni ¢i snizeni. Pfi vyhodnoceni vertikalni
analyzy kratkodobych aktiv je zfejmé, Ze nejvetsi zastoupeni ve vysi 64,20 % maji
pohledavky z obchodnich vztahl. Jelikoz se jednd o vyrobni firmu v potravinarském
primyslu, jejiz vyrobky patii mezi rychle se kazici, je vySe zdsob pomérné nizka. V ostatnich
aktivech jsou zatazeny naklady piistich obdobi a pfijmy pfistich obdobi (tj. dle CUL &asové
rozliSeni aktiv), jejz nevykazuji po pfechodu zddnou zménu.

Dlouhodoby majetek se po zméné¢ ve vykazovani ucetnictvi na IFRS pro SME snizil
majetku mezi dlouhodoba aktiva. Jiny vybér odpisovych metod vybranych strojii by
v souhrnu zpiisobil zvySeni Castky dlouhodobého majetku o 709 tis. K¢, nybrz vyfrazeni
ocenovaciho rozdilu zpisobilo snizeni DHM o 9 590 tis K¢. Vertikalni analyza této skupiny
aktiv nezaznamenala pomérné Zadnou zmeénu. Nejveétsi podil maji stdle hmotna aktiva.

Naésledujici tabulka obsahuje podrobnou vertikélni analyzu dlouhodobych hmotnych aktiv.

Tabulka 23: Vertikalni analyza dlouhodobych aktiv v tis. K¢

L. Vertikalni analyza IFRS
Polozka CUL
CUL IFRS pro SME | pro SME
Pozemky 3956 4,57 % 5,09 % 3956
Budovy (stavby) 62532 | 72,19% 80,43 % 62 532
Zatizeni (samostatné movité véci) 10 189 | 11,76 % 14,02 % 10 898
Nedokonc¢eny DHM 102 0,12 % 0,13 % 102
Poskytnuté zalohy na DHM 253 0,29 % 0,33 % 253
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 9 590 11,07 % 0% 0
Celkova hodnota DHM 86 622 100 % 100 % 77 741

Pramen: vlastni tvorba.

Z vyse uvedené tabulky vyplyva, Ze nejvétsi zastoupeni v dlouhodobych hmotnych aktivech
maji budovy (dle CUL se jedna o 72,19 % z celkové &astky a dle IFRS pro SME 80,43 %),
nasledovany zafizenim (samostatné movité véci). Nejvetsi zména byla zplisobena vyfazenim

ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku, ktery vykazoval 11,07% podil na DHM.

V tabulce na nasledujici strance je zachycena horizontalni a vertikalni analyza polozek pasiv.
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Tabulka 24: Horizontalni a vertikalni analyza jednotlivych poloZek pasiv v tis. K¢

Polozka CUL Analyza IFRS pro SME
ZavazKky a vlastni kapital 150 783 -5.89 % 141 902
Kratkodobé zavazky 55 058 2,73 % 56 560
Obchodni a jiné zavazky 50 290 91,34 % 88,91 % 50 290
Ostatni zavazky 4768 8,66 % 11,09 % 6270
Dlouhodobé zavazky 992 -53,83 % 458
Odlozeny danovy zavazek 324 32,67 % 100 % 458
Rezervy 668 67,33 % 0% 0
Vlastni kapital 94 733 -10,40 % 84 884
Zakladnf kapital 5200 5,49 % 6,13 % 5200
Vysledek hospodateni 9783 10,33 % 13,49 % 11 448
Nerozdéleny zisk 78 975 83,36 % 79,47 % 67 461
Kapitalové fondy 775 0,82 % 0,91 % 775

Pramen: viastni tvorba.

Diky zachovani bilanéni sumy se i souhrn pasiv snizil o 5,89 %. Horizontalni analyza
ukézala, Ze se kratkodobé zavazky zvysily o 2,73 %, coZ je zplisobené zatazenim vytvoienych
rezerv na nevyCerpanou dovolenou a rezerv na prémie a odmény do zavazkl
k zaméstnanctim, které jsou soucésti ostatnich zavazkd. Diky tomu se taktéz zvysil

procentualni podil ostatnich zavazkii na celkovou ¢astku kratkodobych pasiv.

Dlouhodobé zavazky, ve kterych se dle IFRS pro SME vykazuji odlozeny danovy zavazek
a vytvorené rezervy, klesly o 53,83 %. Pokles byl zpiisoben zrusenim rezerv, jeZ byl zmirnén
vzriustem odlozeného danového zavazku. Rozpusténim rezerv taktéz doSlo k vyrazné zméné
ve vertikalni analyze dlouhodobych zavazki, ve kterych ma po piechodu na vykazovani na

IFRS pro SME 100% podil odloZeny danovy zavazek.

Vlastni kapital klesl o 10,40 % na castku 84 884 tis. K& Zmény nastaly u vysledku
hospodateni bézného ucetniho obdobi a u nerozdéleného zisku. Vysledek hospodaieni stoupl
o 1 665 tis. K¢, nacez nerozdéleny zisk celkové klesl o 11 514 tis. K¢. Diky zménam ve VH
a NZ se mirn¢ zmeénila struktura vlastniho kapitalu. Markantni podil vSak 1 po pfechodu ma

nerozdéleny zisk.

69



Tabulka 25: Horizontalni analyza vysledovky v tis. K¢

Horizontalni analyza

Polozka CUL IFRS pro SME
tis. K¢ %

Trzby z prodeje vlastnich vyrobku 348 040 0 0 348 040
Trzby z prodeje zboZi 5 883 0 0 5 883
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 5154 0 0 5154
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -179 0 0 -179
Spotieba materialu a surovin 173 164 0 0 173 164
Naklady na zaméstnance 49 455 668 1,35 % 50 123
Odpisy 10 929 -835 -7,64 % 10 094
Ostatni naklady 124 187 -142 -0,11 % 124 045
Ostatni vynosy 21 607 1242 5,75 % 22 849
Finanéni naklady 269 0 0 269
Dariové naklady 2410 -114 -4,73 % 2296
Zisk za ucetni obdobi 9 783 1 665 17,02 % 11 448

Pramen: viastni tvorba.

Vyse uvedena tabulka zobrazuje horizontalni analyzu vysledovky pied a po pfechodu na IFRS

pro SME. Zisk za tucetni obdobi se zvysil o 1665 tis. K& coz se rovna 17,02 %.

Pti podrobnéjsi analyze je patrné, ze pro vzestup zisku nejvice piispél vzrust v oblasti

ostatnich vynosi, sniZzeni nakladi v oblasti odpisti ¢i danovych ndkladii (snizeni odlozené

v AN oo , Vowro g % 114
dané). Toto zvySeni je eliminovano vétsimi ndklady na zaméstnance .

""* Horizontalni analyza poukazuje napf. na zvySeni nékladii na zamé&stnance, aviak ve skute¢nosti doglo jen

k pfesunu z tvorby rezerv do téchto nakladd.
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6.2 Cisty pracovni kapital
Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu (zkracené NWC) znazornuje nasledujici graf.

Graf 1: Vyvoj Cistého pracovniho kapitalu (v tis. K¢)
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Pramen: viastni tvorba.

Z grafu lze ftici, ze analyzovand spoleCnost prosla zménou ztzv. agresivni strategie
ke strategii konzervativni. V letech 2011 a 2012 ptevySovaly kratkodoba pasiva obéZna
aktiva, tj. dlouhodoba aktiva byla z ¢asti financovana kratkodobymi zdroji, coz lze povazovat
za riskantngj$i ale i o levnéjsi zptsob financovani. V roce 2013 NWC dosahuje kladné
hodnoty, tj. kratkodobd aktiva jsou kryta i dlouhodobymi zdroji. Stejnou vypovidaci
schopnost ma NWC po ptrechodu na IFRS pro SME i pfes mirny pokles v ¢astce 1 502 tis. K¢.

6.3 Prima analyza intenzivnich ukazatel(
V této podkapitole budou vypocteny a vyhodnoceny ukazatele aktivity, zadluzenosti, likvidity

a rentability, které byly rozebrany v teoretické ¢asti diplomové prace.

6.3.1 Ukazatele aktivity

¢ Obrat celkovych aktiv a zasob

Hodnoty ukazatelt obrat celkovych aktiv a obrat zasob pied prechodem na IFRS pro SME

a po prfechodu zaznamenava tabulka na dalsi strance.
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Tabulka 26: Vyvoj obratu aktiv a zasob v K¢

2013
Obrat 2011 2012
pred prrechodem po prechodu
aktiv 2,599 2,893 2,459 2,613
zasob 100,142 73,068 70,128 70,128

Pramen: viastni tvorba.

Jako minimalni uvadéna hodnota pro obratovost aktiv se uvadi vySe 1. Podnik tuto hranici
s ptehledem piekrocil ve vSech sledovanych obdobich. V letech 2011 — 2013 spole¢nost byla
schopna vyprodukovat pies 2 K¢ trzeb z jedné koruny aktiv. Po pifechodu na IFRS pro SME
doslo k mirnému zlepSeni tohoto ukazatele (pfed prechodem podnik vytvofil z jedné koruny
aktiv 2,459 K¢ trzeb, po prechodu 2,613 K¢), které bylo zpisobeno poklesem celkovych

aktiv.

Na obratovost zasob, tj. kolik podnik dokaze vyprodukovat korun trzeb z jedné koruny zasob,
nem¢l piechod na IFRS pro SME vliv, jelikoz sumy trzeb a zasob nezaznamenaly zadnou
zménu. Pii pohledu na vyvoj v obdobi 2011 — 2013 je patrny pokles tohoto ukazatele, jenz byl

zpusoben sniZenim trzeb a vzristem stavu zdsob ke konci t€etnich obdobi.
¢ Doba obratu zasob, pohledavek a zavazki
V nasledujici tabulce je znazornén vyvoj dob obratu zasob, pohledavek a zavazk.

Tabulka 27: Vyvoj doby obratu zisob, pohledivek a zavazkii ve dnech

2013
Doba obratu 2011 2012
pred pirechodem po pirechodu
zasob 3,645 4,995 5,205 5,205
pohledavek 33,403 26,821 39,879 39,879
zavazku 73,025 46,228 54,510 55,300

Pramen: vlastni tvorba.

Doba obratu zasob se pohybuje kolem 5 dnil, coz znamena, ze 5 dnli jsou zasoby vazany, nez
jsou prodéany. Tato nizk4 hodnota je zplisobena tim, Ze Gcetni jednotka spotfebovava pro svou
vyrobu rychle se kazici potraviny. Pfechod na IFRS pro SME, stejn¢ jako u ukazatele obratu

zasoby, nemél na dobu obratovosti vliv.

Doba obratu pohledavek béhem sledovanych obdobi ma kolisavou tendenci. V roce 2011

odbératelé vii¢i analyzované firmé splaceli své zdvazky primérné kolem 33 dnti, béhem roku
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2012 se jednalo okolo 27 dnii a vroce piechodu na IFRS pro SME primémé 40 dni.

Po ptevodu na mezinarodni standardy nedoslo k zddné zméné¢.

Doba obratu zadvazki ma taktéz nestaly trend. Spole¢nost béhem roku 2011 splacela své dluhy
pramérné okolo 73 dnd, v roce 2012 se jiz jednalo o 46 dni a v roce 2013 pramérné 55 dnt.
Po piechodu na IFRS pro SME doslo k mirnému zvySeni tohoto ukazatele z diivodu zatrazeni
kratkodobych zaméstnaneckych pozitkli (vytvofené rezervy na nevycerpanou dovolenou

a na odmény a prémie) do kratkodobych zavazki k zaméstnanctim.

Pti srovnani doby obratu pohledavek a zavazki je patrné, ze ma spolecnost Bapa s.r.0. dobrou
strategickou pozici v dodavatelsko-odbératelskych vztazich, jelikoz své dluhy splaci
prumérné€ o 15 dnl pozdé&ji, nez odbératelé splaceji své dluhy viici ni.

6.3.2 Ukazatele zadluzenosti

Analyzovana firma k financovani podniku pouziva i cizi zdroje. Z toho divodu je mozné

vyuzit pro analyzu finan¢ni pozice i ukazatele zadluzenosti.
+» Celkova zadluZenost a koeficient samofinancovani

Ukazatel celkové zadluzenost a koeficient samofinancovani jsou si pfimym opakem. Proto
je jejich vyvoj v obdobi 2011-2013 (pfed a po piechodu na vykazovani dle IFRS pro SME)

zachycen v nize uvedeném grafu.

Graf 2: Vyvoj celkové zadluZenosti a koeficientu samofinancovani
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Pramen: vlastni tvorba.
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V roce 2011 spolecnost vyuzivala na financovani podniku vice cizi kapital, nezli ten vlastni,
coz bylo predevSim zplsobeno dlouhodobym zédvazkem vuc¢i ovladajici osobé v Castce
6 000 tis. K¢, ktery byl jiz v nasledujicim roce splacen. Od roku 2012 jiz spole¢nost financuje
podnik predevsim vlastnim kapitdlem (koeficient samofinancovani dosahuje 62,63 %)).
Po ptechodu se celkova zadluzenost mirné zvysila, a to o 3,01 procentnich bodt. O stejnou
hodnotu se samoziejmé koeficient samofinancovani snizil. Toto zvySeni celkové zadluZenosti,
resp. sniZzeni koeficientu samofinancovani, bylo zplsobeno snizenim celkovych aktiv,
zafazenim nerozpusténé ¢asti dotace na stroj do vynosii pfistich obdobi a navysenim odlozené

dang.
% Koeficient zadluZenosti
Pomér mezi cizim kapitdlem a vlastnim kapitdlem vyjadiuje graf uvedeny nize.

Graf 3: Vyvoj koeficientu zadluZenosti
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Pramen: vlastni tvorba.

Koeficient zadluzenosti ukazuje stejny trend jako ukazatel celkové zadluZenosti. Nejvétsi
skok nadeSel mezi roky 2011 a 2012, kdy se koeficient snizil téméf o polovinu. Po pfechodu
na vykazovani dle IFRS pro SME se koeficient zadluzenosti zvysil z 59,17 % na 67,17 %.

Ve vlastnim kapitalu piredevsim klesl nerozdé€leny zisk, ktery nejvice zapficinil tento nartst

koeficientu.
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< Urokové kryti

Jako posledni analyzovany ukazatel zadluZenosti je urokové kryti, jehoz vyvoj zobrazuje nize

uvedena tabulka.

Tabulka 28: Vyvoj urokového kryti

2013
2011 2012

pi‘ed prechodem po pirechodu

Urokové kryti 9,71 17,08

Pramen: viastni tvorba.

Urokové kryti, tj. kolikrat zisk prevysuje ndkladové uroky, jsou v letech 2011 a 2012 velmi
uspokojivé. Minimalni doporu¢ena hodnota je okolo 3. Vysledky vsSak tuto hodnotu
mnohonasobné pfevysuji, coz je pro mozné poskytovatele uveri dobré znameni. V roce 2013
ucetni jednotka nema zadné ndkladové uroky, coz je z hlediska spole¢nosti vyborné, jelikoz
jeji zavazky nemaji zadné rostouci dodatecné naklady v oblasti tirokti. Z tohoto diivodu nelze
urokové kryti spocitat. Po ptfechodu na IFRS pro SME nevznikly Zadné mozné nakladové

uroky, takze ani po pfevodu nelze tento ukazatel zadluzenosti brat v tivahu.

6.3.3 Ukazatele likvidity

Platebni schopnost podniku vyjadiuji ukazatele likvidity, jejichz vyvoj v letech 2011 — 2013

znazoriuje nasledujici tabulka.

Tabulka 29: Vyvoj ukazateli likvidity

2013
Likvidita 2011 2012
pred prechodem po prechodu
L1 - okamzita 0,119 0,095 0,254 0,247
L2 — pohotova 0,620 0,729 1,048 1,020
L3 - bézna 0,674 0,837 1,144 1,114

Pramen: viastni tvorba.

Okamzita likvidita v letech 2011 a 2012 dosahovala mensich hodnot, nez je doporucovano.
V roce 2013 vsak jiz doporuc¢ovanou hodnotu 0,2 prekrocila predevsSim diky vétSimu zistatku
penéZnich prostfedkli na uctech v bance. Po pfechodu na IFRS pro SME doslo k mirnému
zhorSeni ukazatele, jelikoz kratkodobé zavazky byly navySeny o kratkodobé zaméstnanecké

pozitky a o nerozpusténou dotaci na stroj v podobé vynost pfistich obdobi. Jelikoz

75




1 vpohotové a bézné likvidité se ve jmenovateli objevuji kratkodobé zavazky, je ceteris

paribus zfejmé, Ze i v dalSich typech ukazatell likvidity dojde ke zhorSeni hodnot.

Pohotova likvidita taktéz v letech 2011 a 2012 nevyjadiovala nejlepsi vysledky. V roce 2013
pred pirechodem a po ptechodu na IFRS pro SME se L2 pohybuje okolo uvadéné doporucené

hodnoty 1, a to ze stejnych divodu jako u okamzité likvidity.

Bézna likvidita jako jediny ukazatel ani v roce 2013 nedosahuje doporucenych hodnot. I tak
vSak béhem sledovaného obdobi doslo k vyraznému zlepSeni situace podniku, jelikoZ v letech
2011 a 2012 obézna aktiva neptesahovala kratkodobé zavazky, coz se v roce prechodu na
IFRS pro SME zménilo. Opét se po pievodu na vykazovani dle mezinarodnich standarda

ukazatel likvidity snizil z 1,144 na 1,114 kvili jiz uvedené zméné v kratkodobych zévazcich.

6.3.4 Ukazatele rentability

Pro vyjadfeni vyvoji ukazatelli rentability je pouzit DuPontlv pyramidovy rozklad, jenz
je znazornén na schématu na dalsi strance. Pro vypocet jednotlivych ukazatelt byl pouzit

vysledek hospodaieni po zdanéni.
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Schéma 3: Vyvoj ukazatelii v DuPontové pyramidovém rozkladu

2011
2012
2013

2013 po pievodu 0,1349

0,2331
0,1654
0,1033

2011 0,1073
2012 0,1036
2013 0,0649

2013 po ptevodu 0,0807

multiplikator VJ

2011 2,1720
2012 1,5966
2013 1,5917

2013 po pievodu 1,6717

obrat aktiv
2011 0,0413 2011 2,5993
2012 0,0358 2012 2,8935
2013 0,0264 2013 2,4594
2013 po pievodu 0,0309 ) 2013 po pievodu 2,6133 )

Pramen: vlastni tvorba.

Ukazatel ROE, ktery se nachazi na vrcholu DuPontovy pyramidy ma v prubéhu sledovaného
obdobi klesajici tendenci, coz je dusledek klesajiciho zisku spolecnosti a rtustu vlastniho
kapitalu spoletnosti'’>. Po prechodu na IFRS pro SME se ukazatel ROE zvysil
0 3,16 procentnich bodi, jelikoZ doslo ke vzristu hospodarského vysledku a taktéz ke snizeni

vlastniho kapitalu.

Rentabilita celkového vlozeného kapitalu, jez je na druhém stupni pyramidového rozkladu,
taktéz béhem let 2011-2013 klesa kvali poklesu hospodarského vysledku ucetniho obdobi.
Po ptechodu na vykazovani v souladu s mezinarodnimi standardy IFRS pro SME se ROA
navysil, jelikoZ celkova bilanéni suma se snizila. Rist ROA je taktéz doprovazen navysenim

zisku Ucetniho obdobi.

'3 Vlastni kapital stoupa i pies klesajici zisk, jelikoZ hodnota nerozdéleného zisku minulych let nariista vyrazné
vice, nez dochazi praveé k poklesu klesajiciho zisku.
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Pro rozklad ukazatele ROE je dulezita taktéz druhd veli¢ina multiplikator vlastniho jméni, jez
znazoriiuje podil vlastniho kapitdlu na celkové bilanéni sumé. Stejné jako ROA

i multiplikator VJ klesd, coz jen dokazuje pokles ukazatele ROE v case.

Vv

pii jejichz znésobeni se zjisti hodnota ukazatele ROA. Rentabilita trzeb klesa, jelikoz dochézi
k poklesu zisku v case, i pfes fakt, ze firma vykazuje vletech 2011-2013 pokles trzeb.
Pti vykazovani dle IFRS pro SME opét dochdzi k mirnému zlepSeni tohoto ukazatele,
a to jediné kvuli vyssimu zisku za ucetni obdobi, jelikoz trzby nebyly nijak touto zménou
poznamenany. Obrat aktiv mél ve sledovanych obdobich kolisavou tendenci. V roce 2012
doslo ke zlepSeni tohoto ukazatele, jelikoz doSlo k vyraznému poklesu celkovych aktiv.
V roce 2013 se vSak suma aktiv opét zvysila, takze pfi poklesu trzeb se tento ukazatel opét
snizil. Prechod na vykazovani na mezindrodni ucetnictvi znamenalo pro tento ukazatel

zvyseni, jelikoz se celkova bilan¢ni suma za toto obdobi snizila.

6.4 Bonitni a bankrotni modely

Bonitni a bankrotni modely, fadici se mezi predikéni modely, jsou vhodné pro prvotni
zachyceni financniho zdravi podniku. V nasledujicich podkapitolach jsou postupné
aplikovany tfi b/b modely. Prvni znich je Altmanova formule bankrotu pro s.r.o.

vé&. modifikace pro CR, druhy je model IN 95 a posledni je Kralickiiv Q-test.

6.4.1 Altmanova formule bankrotu pro s.r.o.

Altmanova formule bankrotu pro s.r.o. je jedna z modifikaci Altmanova modelu. Véetné této
verze je pro diplomovou praci pouzit taktéz upraveny model pro podminky ¢eskych podniki.
Obé¢ dvé modifikace jsou zachyceny v nasledujicich dvou grafech, ve kterych jsou pro lepsi
ilustraci vyobrazeny i hranice pro zarazeni podniku do tfi moznych kategorii finan¢ni situace

dle Altmanové formule.''®

116 piiloze diplomové prace jsou v tabulkach uvedeny hodnoty dil¢ich ukazatelti téchto dvou Altmanovych
formuli.
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Graf 4: Vyvoj bankrotniho modelu Altmanova formule bankrotu pro s.r.o.

3.690
3.600
/ 3.382
3.193 3.225
3.000 =7-fce s.r.o.
=f@i=7-fce s.r.0. po prechodu
2.400 na IFRS pro SME
dolni hranice
1.800
= horni hranice
1.200 — —
0.600 T T )
2011 2012 2013

Pramen: viastni tvorba.

Kdyby podnik vykazoval vysledky Z-fce pod dolni hranici 1,2, pro spole¢nost by
to znamenalo velmi mozny a blizici se bankrot. V pifipad¢ vysledku mezi 1,2 a 2,9 firma
spada do tzv. ,,8edé zony™, coz pro vyjadieni, zda podnik vzkvéta ¢i upadad, je nedostacujici.
Pro hodnoty Z-fce vétsi nez 2,9, se da fici, Ze spolecnost mé dobrou financni situaci, takze
moznost bankrotu je miziva. Analyzovany podnik v letech 2011 — 2013 vykazuje vyborné
vysledky Z-fce, jelikoz ve vSech téchto obdobi dosahuje hodnot vétsich nez 2,9. Po ptechodu
na vykazovani dle IFRS pro SME se jesté¢ Z-fce pro s.r.o. mirn¢ zlepsila, a to na kone¢nou

hodnotu 3,382.

V dal$im grafu je vyjadiena druha modifikace Altmanova modelu pro podminky ceskych

spolecnosti.
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Graf 5: Vyvoj bankrotniho modelu upraveného Altmanova modelu pro podminky
¢eskych podniki
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1.200 ——— E—
0.600 T T )
2011 2012 2013

Pramen: vlastni tvorba.

Tato upravend Z-fce, ktera obsahuje taktéz veli¢inu zachycujici pomér mezi zavazky po lhité
splatnosti a vynosy, dosahuje jest¢ o trochu lepsi vysledky nezli Z-fce pro s.r.o. Lze tedy
s urcitosti fici, ze i v tomto bankrotnim modelu analyzovana spole¢nost vykazuje vybornou

~ror

finan¢ni situaci, a tudiz neni pfedpoklad bliziciho se bankrotu.

6.4.2 Index IN 95

Dalsi bankrotni model Index IN 95 je specificky svou schopnosti brat do vypoctu obory
ekonomickych Cinnosti, které vstupuji do modelu jako vahy jednotlivych dil¢ich ukazatelii
IN 95. Analyzovana spole¢nost spada do potravinaiského primyslu, proto pro vypocet Indexu

IN 95 byly pouzity vahy pro tento primysl.'"’

V nésledujicim grafu, ktery je na dalSi strdnce, jsou zaznamendny vysledky IN 95

v jednotlivych letech.

"7y ptiloze diplomové prace jsou v tabulce uvedeny vypoétené hodnoty jednotlivych dil¢ich ukazatelti Indexu
IN 95.
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Graf 6: Vyvoj bankrotniho modelu IN 95
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Pramen: viastni tvorba.

Z grafu je vidét, ze i dle tohoto bankrotniho modelu spole¢nost nevykazuje znaky bliziciho se
bankrotu, jelikoz ve vSech sledovanych obdobich dosahly vysledky IN 95 nad horni hranici 2,

1 kdyz je patrné, ze se situace dle tohoto modelu vroce 2013 zhorsila. Po piechodu

na vykazovani dle IFRS pro SME se vyslednd hodnota jen mirné zlepsila.

6.4.3

Kralickiv Quick test je zaloZzen na znamkovani dil¢ich ukazateli a nasledné zprimérovani
téchto znamek. Vysledky Q-testu zobrazuje tabulka na nésledujici strance. Pro kazdy rok je

uvedena hodnota a znamka jednotlivych ukazateli a na poslednim fadku je vypocitan

Kralickuv Q-test

aritmeticky primér téchto dil¢ich znamek.

81




Tabulka 30: Vyvoj Kralickova Q-testu

2013
Dil¢i ukazatel 2011 2012

pred piechodem | po prechodu
Kvéta vlastniho kapitalu 46,04 % 62,63 % 62,83 % 1 59,82% | 1
Cash-flow v % 7,23 % 6,91 % 5,59 % 3 5,81 % 3
ROA s uroky 12,12 % 11,11 % 6,49 % 4 8,07 % 3
Doba splaceni dluhu v letech 2,50 1,83 2,37 1 2,20 1
Celkové hodnoceni 1,75 2,00 2,25 2,00

Pramen: viastni tvorba.

Diky vySe uvedené tabulky Ize zhodnotit, v kterych dil¢ich ukazateli ma spole¢nost
nedostatky. Doba splaceni dluhu v letech a kvota vlastniho kapitalu maji vyborné hodnoceni.
Trochu htife je na tom ukazatel cash-flow a ROA s uroky. V téchto dvou ukazatelich ucetni
jednotka dosahuje primérného hodnoceni. V celkovém hodnoceni spole¢nost dosahuje i1 tak
chvalyhodného hodnoceni, kdy se hodnota Q-testu pohybuje okolo 2. Po ptechodu na IFRS
pro SME se vysledek zlepsil na Cistou 2, jelikoz ROA s uroky piekrocila hranici 8 %, a tudiz

za tento dil¢i ukazatel ziskal podnik znamku 3.

6.5 Dilci zaver

V predeslych podkapitolach bylo provedeno hodnoceni finan¢ni pozice a vykonnosti podniku
pied a po pfechodu na vykazovani v souladu s IFRS pro SME pomoci vybranych ukazatela
finan¢ni analyzy. V tabulce umisténé na dalsi strdnce je uveden souhrn vysledkd pouZitych

ukazateld pouze pro rok 2013, kvili jasnému zachyceni zmén zpiisobené pievodem na IFRS

pro SME.
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Tabulka 31: Souhrn vysledki ukazatelii financni analyzy pifed a po prechodu na

vykazovani v souladu s IFRS pro SME

2013
Ukazatel
pred pirechodem po prechodu
Cisty pracovni kapital 7 697 tis. K¢ 6 195 tis. K¢
Ukazatele aktivity
Obrat aktiv 2,459 K¢ 2,613 K¢
Obrat zasob 70,128 K¢ 70,128 K&
Doba obratu zasob 5,205 dnti 5,205 dnu
Doba obratu pohledavek 39,879 dnu 39,879 dnu
Doba obratu zavazki 54,510 dnu 55,300 dnt
Ukazatele zadluZenosti
Celkova zadluZenost 37,17 % 40,18 %
Koeficient samofinancovani 62,83 % 59,82 %
Koeficient zadluzenosti 59,17 % 67,17 %
Ukazatele likvidity
L1 - okamzZita 0,254 0,247
L2 — pohotova 1,048 1,020
L3 — bézna 1,144 1,114
Ukazatele rentability
ROA 6,49 % 8,07 %
ROE 10,33 % 13,49 %
ROS 2,64 % 3,09 %
Bonitni-bankrotni modely
Z-fce pro s.r.o. 3,225 3,382
Upravena Z-fce pro CR 3,247 3,404
IN 95 2,412 2,487
Kralickiiv Q-test 2,25 2,00

Pramen: vlastni tvorba.

Cisty pracovni kapital byl zasaZen zménou zpiisobenou pfechodem na IFRS pro SME. Jeho
hodnota se zménila ze 7 697 tis. K¢ na 6 195 tis. K¢, coz byl dusledek ptresunu vytvoienych
rezerv na nevycerpanou dovolenou a na prémie a odmény do kratkodobych zéavazka

k zaméstnanciim v podobé¢ kratkodobych nediskontovanych zaméstnaneckych pozitkd.
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Ve skupin¢ ukazatelti aktivit obrat zasob, doba obratu zasob a doba obratu pohledavek
se nikterak nezménily, jelikoZ trzby, stav zasob a pohledavek ziistaly na své hodnoté. Obrat
aktiv se zvysil z 2,459 K¢ na 2,613 K¢, coz zapfi€inil pokles bilanéni sumy. Doba obratu
zavazki se z pohledu firmy mirné zlepsila z 54,510 dnii na 55,300 dnd, jelikoz celkova castka

zéavazkl se zvysila o zafazeni nerozpusSténé dotace na stroj do vynosu piistich obdobi.

Dalsi skupinou v oblasti pomérové analyzy jsou ukazatele zadluZenosti. Celkova zadluZenost
a koeficient samofinancovani se navzajem dopliuji, jsou si jasnym opakem, a tudiz jejich
soucet vzdy da 1. Celkova zadluZenost se zvySila o 3,01 procentnich bodi, a tim padem se
v bilan¢ni sum¢, ktera se snizila, dale dosSlo ke snizeni vlastniho kapitadlu a zvySeni Castky
cizich zdroji. Koeficient zadluzenosti kviilli zminénym zménam ve vlastnim kapitdlu a

v celkovych zavazcich stoupl z 59,17 % na 67,17 %.

Ukazatele likvidity se ve vSech tech ptipadech snizily v dasledku zvysSeni kratkodobych
zéavazka, ktery se nachazi ve vypoctech téchto ukazateli ve jmenovateli. Pfed pfechodem i po
pfechodu v roce 2013 ukazatele likvidity aZz na béznou likviditu dosahovaly doporucenych
hodnot. Bézn4 likvidita se vSak ve sledovanych obdobich 2011 — 2013 v ¢ase zlepSovala a lze

tedy predpokladat stavajici trend.

Ukazatele rentability ROA, ROE, ROS, ktery byly vyjadifeny pomoci pyramidového rozkladu
DuPont, se po ptechodu na vykazovani dle IFRS pro SME vylepsily. Obecné bylo zlepSeni
zpusobeno zvysenim zisku za ucetni obdobi. Nejlepsi zménu v hodnoté€ 3,16 procentnich boda
zaznamenal ukazatel ROE, jelikoz i pfes zvySeni hospodatského vysledku za ucetni obdobi,
doslo k celkovému poklesu vlastniho kapitalu, coz jen pomohlo k navySeni ROE. ROA krom¢
zminéného zvySeni zisku dopomohlo k lepSimu vysledku snizeni sumy aktiv, kterd se
ve vypoctu tohoto ukazatele nachazi ve jmenovateli. ROS prosel nejmensi zménou, jelikoz
trzby, které jsou soucasti vypoctu, zlstaly na stejné hodnoté, takze efekt zvySeni zisku nebyl

ni¢im doprovazen.

Posledni analyzovana oblast v této diplomové praci bylo vyjadieni finan¢ni situace podniku
pomoci bankrotnich modeli. Altmanova Z-fce pro s.r.o. i upravena Z-fce pro podminky
eskych podniki vykazuji podobné vysledky. Ugetni jednotka dle tohoto bankrotniho modelu
nema predpoklad bliziciho se bankrotu. Naopak, dle vysledkti formule, které se jeste
pfevodem na vykazovéani dle IFRS pro SME zlepsily, lze fici, ze se Bapa s.r.o. nachazi

ve velmi dobré financ¢ni situaci. Stejnému zaveru se doslo 1 pti pouziti Indexu IN 95, ktery se
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specifikuje pfimo na odvétvi, ve kterém analyzovany podnik vytvaii svou ekonomickou
¢innost. U Kralickova Q-testu podnik dosahl nejhorSich vysledkli z pouZitych b/b modelt.
I tak vSak ziskal velmi dobré hodnoceni, které se po pfechodu na vykazovani dle IFRS pro

SME, jesté mirné zlepsil na Cistou 2.
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ZAVER

Cilem této diplomové prace bylo vyhodnotit finanéni pozici a vykonnost analyzovaného
podniku Bapa s.r.o. za pomoci metod finan¢ni analyzy pfed a po pifechodu na vykazovani
v souladu s IFRS pro SME a nasledném porovnanim dosazenych vysledkt. Pro zhodnoceni

bylo pouzito obdobi 2011-2013 a rok 2013 byl vybran jako rok pievodu na vykazovani podle
IFRS pro SME.

V teoretické ¢asti diplomové prace jsou zpracovany problematiky tykajici se harmoniza¢nimi
snahy v Evropské unii, IFRS pro SME, CUL a finanéni analyzy. Prvni kapitola se zaobira
uvodem do konceptu mezinarodniho tucetnictvi. V nasledujici kapitole je jiz popsan
Mezinarodni standard uUcetniho vykaznictvi pro malé a stfedni podniky. Tteti kapitola
je veénovédna Ceské ucetni legislativé a jeji komparace se standardem IFRS pro SME.
Vzhledem k rozsahlosti danych problematik, jsou v teoretické Casti popsany a porovnany
pouze vybrané oblasti, které byly dulezité¢ pro praktickou ¢ast diplomové prace. Posledni
kapitola teoretické ¢asti obsahuje vybrané ukazatele financni analyzy patiici mezi elementarni

¢1 bonitni a bankrotni modely.

Praktickda c¢ast, ktera vychazi z poznatkli ziskanych z prvnich ¢tyt kapitol diplomové préace,
tvoii celek dvou kapitol, z nichz prvni kapitola je zamétfena na konverzi vybranych polozek
Gi¢etnich vykazt spoleénosti Bapa s.r.o. sestavenych dle CUL na vykazovani v souladu s IFRS
pro SME a druha kapitola je vénovana samotnému analyzovani finan¢ni pozice a vykonnosti
obchodniho zavodu Bapa s.r.o. pfed a po piechodu na vykazovani dle uvedeného
mezinarodniho standardu s vyuzitim ukazatelli finan¢ni analyzy. Na konci kazdé z téchto

kapitol je uveden dil¢i zavér, ktery zachycuje veskeré vysledky zkoumanych oblasti.

Pti ptevodu ucetnictvi spolecnosti Bapa s.r.o. na IFRS pro SME doslo k vyraznym zméndm
v oblasti dlouhodobého majetku. Vzhledem k tomu, ze oceniovaci rozdil k nabytému majetku
nema zakomponovanou svou definici v IFRS pro SME, ktery zohlediiuje v tomto ptipadé
pouze goodwill, musel byt tento oceitiovaci rozdil pfeveden do nerozdélen¢ho zisku,
coz zpusobilo znaény pokles Castky ve vykazovani dlouhodobého majetku. Dal§i zmény
movitych véci. V prvnim piipadé¢ byl pouzit zrychleny zplisob odepisovani DDB, ktery
zaptiCinil sniZzeni zistatkové ceny dané¢ho aktiva, a vtom druhém byla vyuzita moZnost

odli$ného zplsobu zachyceni poskytnuté dotace na dlouhodobé aktivum vyplyvajici z [IFRS
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pro SME, coz pro vykazovani tohoto zatizeni znamenalo zvySeni zlstatkové ceny. Zavazky
a vlastni kapital pfi konverzi zaznamenaly zmény ve vysledku hospodatfeni ti¢etniho obdobi
2013 a v nerozdéleném zisku kvili zménadm v pojeti vykazovani dlouhodobych aktiv. Dalsi
zmény na stran¢ pasiv nastaly kvili pfevodu vytvorenych rezerv na nevycerpanou dovolenou
a na odmény do skupiny kratkodobych zaméstnaneckych pozitkli a zatazeni poskytnuté
dotace na stroj do polozky vynosy pfistich obdobi. Celkové konverze Ucetnictvi sniZila

bilanéni sumu o 8 881 tis. K¢&.

Po zminéném ptevodu jiz bylo mozné provést zhodnoceni finanéni pozice a vykonnosti
podniku Bapa s.r.o. pomoci ukazateld finan¢ni analyzy pied a po ptechodu na IFRS pro SME.
Z elementarnich metod byla vyuzita horizontdlni a vertikalni analyza, dale Cisty pracovni

kapital, ukazatelé aktivity, zadluzenosti, likvidity a rentability.

Horizontalni a vertikalni analyza vyjadfily procentualni zmény zpiisobené prevodem. Cisty
pracovni kapital v letech 2011 a 2012 ukazoval, ze Bapa s.r.o0. vyuziva tzv. agresivni strategii,
coz vroce pievodu jiz neplatilo. Pfed 1 po konverzi vtomto piipad¢ ucetni jednotka
vykazovala kladné hodnoty, tj. konzervativni strategii, které se po vyuziti IFRS pro SME
snizili.

Ukazatelé aktivity jako obrat zasob, doby obratu pohleddvek a zasob jsou na stejnych
hodnotach z diivodu nezménéni ¢astek zasob, pohledavek a trzeb. Jediny dva ukazatele z této
skupiny proSly zménou. Obrat aktiv se diky poklesu hodnoty aktiv zvySil a doba obratu

zavazkl taktéz vzrostla kvili navySeni zavazki.

Vyvoje ukazateli zadluzenosti se ve sledovanych letech 2011-2013 pomérné dost ménily.
V roce 2011 ucetni jednotka vyuzivala vice cizi kapitdl nez vlastni. Tento trend se vSak jiz
v roce 2012 zmeénil a Gcetni jednotka od tohoto roku k financovani podniku vyuZzivala vice
vlastni kapital. Koeficient samofinancovéni se po ptechodu na IFRS pro SME mirné¢ zhorsil,
resp. ukazatel celkové zadluzenosti se zvysil, coz zapfi€inila niz§i hodnota bilan¢ni sumy a

navyseni celkovych zavazk.

Hodnoty ukazatelli likvidity v roce 2011 a 2012 ve vSech tfech ptipadech, tj. v okamzité,
pohotové a bézné likvidity, nedosahovaly doporucenych hodnot, coz bézna likvidita oproti
zbylym dvou nesplnila ani vroce 2013. L1, L2 i L3 po pfechodu na IFRS pro SME se

zhorsila kvili navyseni kratkodobych zavazki.
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Ukazatele rentability ROA, ROE, ROS se ve sledovaném obdobi 2011-2013 zhorSovaly. Tuto
klesajici tendenci =zapficinil pfedev§im klesajici zisk spolecnosti. Jelikoz vysledek
hospodareni bézného ucetniho obdobi po piechodu na IFRS pro SME vzrostl, tak jiz z tohoto
titulu se hodnoty ukazateli rentability zlepSily. Tento fakt byl u ROA podpoien snizenim

bilan¢ni sumy a u ROE opét snizenim, ale v tomto piipad¢ vlastniho kapitalu.

Vyuzité bonitni-bankrotni modely Altmanova Z-fce pro s.r.o., upravena Z-fce pro podminky
ceskych podnikl a Index IN 95 ukazaly, ze Gcetni jednotky ve vSech analyzovanych letech
dosahuje vyborné finan¢ni situace, a tedy neni piedpoklad, Ze ucetni jednotka v nejblizSich
letech zbankrotuje. Po konverzi na IFRS pro SME se jesté vysledky téchto ukazatelt zlepsily.
Kralickliv Q-test se v letech mirné zhorSoval, i tak vSak Bapa s.r.o. ziskala nejhtfe znamku

2,25. Ve vykazovani dle IFRS pro SME se 1 tento model mirn¢ zlepsil.

Analyzovana spole¢nost Bapa s.r.o. vykazuje pfed i po prechodu ve vét§in¢ zkoumanych
ukazateld finan¢ni analyzy dobré vysledky. Lze i fici, Ze se finan¢ni pozice a vykonnost po
pievodu na IFRS pro SME zlepsily. K vylepseni pfedev§im pomohlo zvySeni hospodaiského
vysledku bézného obdobi. U podniku Bapa s.r.o. by bylo vhodné se zaméfit na béZnou
likviditu, jelikoz jako jedina z ukazatelii likvidity nedosahuje doporuc¢enych hodnot a taktéz

na ukazatele rentability, ktery v prib&hu let znacné klesaji.
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Priloha 1 — Kvalitativni charakteristiky informaci v ii€etni zavérce dle IFRS

pro SME

*  Srozumitelnost: Informace jsou srozumitelné, kdyz jsou pochopitelné pro uzivatele,
ktery ma pfiméfenou znalost uéetnictvi, obchodu a ekonomickych aktivit. Ugetni
jednotka vSak nesmi vynechat informace dilezit¢ z divodu, Ze jsou pro uZivatele
nesrozumitelné.

* Relevance: Informace jsou relevantni v ptipad¢, kdy mohou ovlivnit rozhodnuti
uzivatele, a to tim, Zze mu pomohou zhodnotit minulé¢, souc¢asné a budouci udalosti,
¢i mu tyto informace pomohou opravit jeho minuld hodnoceni.

*  Vyznamnost: Informace jsou vyznamna, a tudiz relevantni, pokud jejich vynechéani
nebo nespravné uvedeni mize ovlivnit ekonomickd rozhodnuti uzivateli ucetni
zaveérky. Vyznamnost zavisi na velikosti polozky ¢i chyby v ucetni zavérce,
posuzované vzdy konkrétné.

* Spolehlivost: Informace jsou spolehlivé, pokud jsou nezaujaté, prezentuji to, co maji
a neobsahuji podstatné chyby.

* Obsah nad formou: Veskeré udalosti se U¢tuji a prezentuji v synchronizaci s jejich
obsahem a ekonomickou realitou.

* Opatrnost: Opatrnost znamend, ze Ucetni jednotka musi byt obezietna, tj. aby aktiva,
vynosy, zavazky a naklady nebyly podhodnoceny i nadhodnoceny.

Uplnost: Informace obsazené v i¢etni zdvérce musi byt kompletni dle vyznamnosti
a pfiméfenych nakladi.

*  Srovnatelnost: U&etni zavérky musi byt z asového hlediska pro uZivatele srovnatelné.
Uzivatelé musi byt informovani o Ucetnich pravidlech a o jejich zménéch, ktera jsou
pouzivana pfi sestavovani ucetni zavérky.

* Vcasnost: Informace v ucetni zavérce musi byt pro zachovani v¢asnosti zaznamenany
do obdobi, kdy se rozhodnuti provadi.

* Rovnovaha mezi prinosem a ndklady: Piinosy dosazeni zinformaci by mély

presahnout hodnotu nakladi na ziskani téchto informaci.''®

"8 International financial reporting standard for small and medium-sized entities (IFRS for SMEs). London:
International Accounting Standards Board, 2009. 230 s. ISBN 9781907026171, str. 12-14.



Piiloha 2 — Obecné uletni zasady dle CUL

e vérny obraz predmétu ucetnictvi: ,,zobrazeni je verné, jestlize obsah polozek ucetni
zaverky odpovida skutecnému stavu “,

* poctivy obraz predmétu ucetnictvi: ,,zobrazeni je poctivé, kdyz jsou pri nem pouzity
ucetni metody zpusobem, ktery vede k dosazeni vérnosti*,

* nepfetrzit¢ pokraCovani Cinnosti: ucetni jednotka pouzivd ucetni metody za
ptedpokladu nepftetrzitého trvani Ucetni jednotky, dozvi-li se ucetni jednotka, ze tato
zasada je naruSena, musi o tom informovat v pfiloze ucetni zavérky,

» stdlost vykazovani: ,, usporadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty
a jejich obsahové vymezeni a zpiisoby ocenovani pouzité v jednom ucetnim obdobi
nesmi ucetni jednotky zménit v ndsledujicim ucetnim obdobim “, ucetni jednotka muze
tuto zasadu obejit pouze ve vyjimecnych piipadech,

* zdkaz kompenzace: UcCetni jednotky nesmi vzajemné zuctovavat polozky rozvahy
a vykazu zisku a ztrat, kompenzace je povolena opét jen ve vymezenych piipadech
(napf. zapocet pohledavek a zadvazkl),

e spravnost: za spravné ucetnictvi lze povazovat takové, které neni v rozporu s pravni
legislativou,

* uplnost: ucetnictvi je uplné, jestlize byly zalctovani ucetni piipady spadajici do
daného tcetniho obdobi a byla sestavena zavére¢na ucetni zavérka,

e prukaznost: , ucetnictvi je priikazné, jestlize vSechny ucetni zaznamy jsou priikazné
a ucetni jednotka provedla inventarizaci*,

* srozumitelnost a ptehlednost: Gcetnictvi je srozumitelné a ptehledné v pripadech, kdy
1ze urcit obsah ucetnich zaznamt a ptipadi a

e trvalost Ucetnich zaznamu: ,, trvalost ucetnich zaznamu je zarucena, jestlize je ucetni

. : . . o 119
Jjednotka schopna splnit povinnosti spojené s jejich uschovou a zpracovanim “.

19 Zakon €. 563/1991 Sb., o Gi&etnictvi, ve znéni pozdgjsich piedpisa, § 7, 8



Piiloha 3 — Vahy Indexu IN 95 pro jednotlivé OKEC
Pro véhy V5 a Vs se pouzivaji neménné hodnoty pro viechny OKEC: V,=0,11 a Vs =0,1'%

OKEC Nazev Vi V; V, Vs
A Zemedélstvi 0,24 21,35 0,76 14,57
B Rybolov 0,05 10,76 0,90 84,11
C Dobyvani nerostnych surovin 0,14 17,74 0,72 16,89

CA Dobyvani energetickych surovin 0,14 21,83 0,74 16,31
CB Dobyvani ostatnich surovin 0,16 5,39 0,56 25,39
D Zpracovatelsky pramysl 0,24 7,61 0,48 11,92
DA Potravinaisky pramysl 0,26 4,99 0,33 17,38
DB Textilni a odévni pramysl 0,23 6,08 0,43 12,73
DC Kozedélny primysl 0,24 7,95 0,43 8,79
DD Drevaisky pramysl 0,24 18,73 0,41 11,57
DE Papirensky a polygraficky primysl 0,23 6,08 0,44 16,99

DF Koksovani a rafinerie 0,19 4,09 0,32 2026,93
DG Vyroba chemickych vyrobki 0,21 4,81 0,57 17,06
DH Gumdrensky a plastikafsky pramysl 0,22 5,87 0,38 43,01
DI Stavebni hmoty 0,20 5,28 0,55 28,05
DJ Vyroba kovil 0,24 10,55 0,46 9,74
DK Vyroba stroji a ptistroji 0,28 13,07 0,64 6,36
DL Elektrotechnika a elektronika 0,27 9,50 0,51 8,27
DM Vyroba dopravnich prostredkti 0,23 29,29 0,71 7,46
DN Jinde nezatazeny pramysl 0,26 3,91 0,38 17,62
E Elekttina, voda, plyn 0,15 4,61 0,72 55,89
F Stavebnictvi 0,34 5,74 0,35 16,54
G Obchod, opravy motorovych vozidel 0,33 9,70 9,70 28,32
H Pohostinstvi a ubytovani 0,35 12,57 0,88 15,97
| Doprava, skladovani spoje 0,07 14,35 0,75 60,61
Ekonomika CR 0,22 8,33 0,52 16,80

Pramen: KISLINGEROVA, Eva a Inka NEUMAIEROVA. Vybrané priklady firemni vykonnosti podniku. 1. vyd.
Praha: Vysoka skola ekonomicka v Praze, 1996, 242 5. ISBN 8070796413, str. 55.

120 KISLINGEROVA, Eva a Inka NEUMAIEROVA. Vybrané priklady firemni vykonnosti podniku. 1. vyd.
Praha: Vysoka skola ekonomicka v Praze, 1996, 242 s. ISBN 8070796413, str. 54.




Priloha 4 — Mési¢ni odpisy krajeci linky Treif Divider v¢. odpisového plianu

po prechodu na IFRS pro SME (v K¢)

Rok | Mésic | Odpis 7C > odpisi | Rok | Mésic | Odpis 7C > Odpist
9 55209 | 1601073 3 19967 | 579 047
10 53369 | 1547 704 4 19302 | 559 745
2010 210 039
11 51590 | 1496114 5 18 658 | 541 087
12 49 870 | 1446243 6 18036 | 523 051
1 48 208 | 1398 035 7 17435 | 505616
2013 214 257
2 46 601 | 1351434 8 16 854 | 488 762
3 45048 | 1306386 9 12292 | 472470
4 43 546 | 1262 840 10 15749 | 456 721
5 42 095 | 1220 746 11 15224 | 441497
6 40 692 | 1180 054 12 14717 | 426 780
2011 483 385
7 39335 | 1140719 1 14 226 | 412 554
8 38024 | 1102695 2 13 752 | 398 802
9 36 756 | 1065938 3 13293 | 385509
10 35531 | 1030407 4 12 850 | 372 659
11 34347 | 996 060 5 12 422 | 360 237
12 33202 | 962 858 6 12 008 | 348 229
2014 142 645
1 32095 | 930763 7 11608 | 336621
2 31025 | 899738 8 11221 | 325400
3 29991 | 869 746 9 10 847 | 314 554
4 28992 | 840755 10 10 485 | 304 069
5 28 025 | 812730 11 10 136 | 293933
6 27091 | 785639 12 9798 | 284135
2012 321 821
7 26 188 | 759451 1 9471 | 274 664
8 25315 | 734136 2 9155 | 265509
9 24471 | 709 664 3 8850 | 256 658
10 23 655 | 686009 2015 4 8555 | 248 103 | dowuctovani
11 22 867 | 663 142 5 8270 | 239833 zC
12 22105 | 641037 6 7994 | 231838
1 21368 | 619 669 7 7728 | 224111
2013
2 20656 | 599014 8 7470 | 216 640

Pramen: viastni tvorba.




Priloha 5 — PfFechodny miistek obchodniho zavodu Bapa s.r.o.

viz nasledujici stranky
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Aktiva celkem 150 783 141 193 141 193 141 966 142 297 142 087 141 604 141 282 141 068 141 068
Dlouhodoby majetek 87 800
Dlouhodoby nehmotny majetek 1178
software 1057
jiny 121
Dlouhodoby hmotny majetek 86622
pozemky, stavby 66488
SMV 10189 773 331 -210 -483 -322 -214
ocenovaci rozdil 9590 -9590
ostatni 355
ObéZna aktiva 59 765
Zasoby 5288
Dlouhodobé pohledavky 228
Kratkodobé pohledavky 40 289
Kratkodoby finanéni majetek 13 960
Ostatni aktiva (Casové rozliSeni) 3218
| Pasiva celkem 150 783 141 193 141 193 141 966 142 297 142 087 141 604 141 282 141 068 141 068
Vlastni kapital 94 733
Zakladni kapital 5200
Rezervni a jiné fondy 775
VH 9783 1293 331 -214
Nerozdéleny zisk 78 975 -9590 -1293 773 -210 -483 -322 19
Cizi zdroje 56 050
Rezervy 668
Dlouhodobé zavazky 324 -19
Kratkodobé¢ zavazky 55 058
Ostatni pasiva (Casové rozliSeni) 0
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g A S| XB oA | 2s g [aa S|
CEINFEE E e
£2 | EETs : s
Aktiva celkem 150 783 -8 881 141 902 | Aktiva celkem
Dlouhodoby majetek 87 800 -8 881 78 919 | Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek 1178 0 1 178 | Nehmotna aktiva
software 1057 0 1057 software
jiny 121 0 121 jiny
Dlouhodoby hmotny majetek 86622 -8881 77741 | Pozemky, budovy a zafizeni
pozemky, stavby 66488 0 66 488 pozemky, budovy
SMV 10189 709 10 898 zatizeni
ocenovaci rozdil 9590 -9590 0
ostatni 355 0 355 ostatni
Obézna aktiva 59 765 0 59 765 | Obézna aktiva
Zéasoby 5288 0 5 288 | Zéasoby
Dlouhodobé pohledavky 228 0 228 | Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky 40 289 0 40 289 | Kratkodobé pohledavky
Kratkodoby finanéni majetek 13 960 0 13 960 | Penize a penézni ekvivalenty
Ostatni aktiva (Casové rozliSeni) 3218 0 3 218 | Ostatni aktiva
Pasiva celkem 150 783 -8 881 141 902 | Pasiva celkem
Vlastni kapital 94 733 -9 849 84 884 | Vlastni kapital
Zékladni kapital 5200 0 5200 | Zékladni kapital
Rezervni a jiné fondy 775 0 775 | Ostatni vlastni kapital
VH 9783 1665 11448 | VH
Nerozdéleny zisk 78 975 -11514 67 461 | Nerozdeleny zisk
Cizi zdroje 56 050 134 56 184 | Cizi zdroje
Rezervy 668 -668 0 | Rezervy
Dlouhodobé zévazky 324 134 458 | Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky 55 058 668 55 726 | Kratkodobé zavazky
Ostatni pasiva (Casové rozli§eni) 0 834 834 | Ostatni pasiva




Priloha 6 — Rozvahy ve zjednoduSeném rozsahu k 31.12.2011, 31.12.2012 a
31.12.2013 v tis. K¢ (v netto hodnotach)

Text 2011 2012 2013
Aktiva celkem 154 567 | 135859 | 150 783
A. Pohledavky za upsany vlastni kapita 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 104 428 | 94346 | 87 800
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 506 453 1178
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 103922 | 93893 | 86 622
B.III. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
C. Obézna aktiva 49 663 | 38959 | 59765
C.L Zasoby 4011 5380 5288
C.II. | Dlouhodobé pohledavky 84 148 228
C. 1. | Kratkodobé pohledavky 36 683 | 28738 | 40289
C. 1V. | Kratkodoby finan¢ni majetek 8 884 4 693 13 690
D.I. | Casové rozliSeni 477 2554|3218
Pasiva celkem 154 567 | 135859 | 150 783

A. Vlastni kapital 71163 | 85093 | 94733
A L Zékladni kapital 5200 5200 5200
A.Il. | Kapitalové fondy 0 0 0
A.III. | Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 861 818 775
A.1V. | Vysledek hospodateni minulych let 48517 | 65002 | 78975
AV Vysledek hospodareni bézného tcéetniho obdobi (+/-) 16 585 14073 | 9783
B. Cizi zdroje 83404 | 50766 | 56050
B. L Rezervy 3022 978 668
B.1I. | Dlouhodobé zavazky 6 000 220 324
B. IIl. | Kratkodobé zavazky 74382 | 49072 | 55058
B.IV. [ Bankovni Gvéry a vypomoci 0 0 0
C.1. | Casové rozlieni 0 0 0

Pramen: Vyrocni zprava 2013 spolecnosti Bapa s.r.o. dostupna z: https://or.justice.cz/ias/content/download?

id=d541b29¢19774919bd5f9d4ffa19d9b.




Priloha 7 — Vykazy ziskii a ztrat ve zjednoduSeném rozsahu k 31.12.2011,
31.12.2012 a 31.12.2013 v tis. K¢

Text 2011 2012 2013
L+ Vykony a trzby za prodej zbozi 383 845 | 373963 | 352 744
L+IIL1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 383676 | 373 737 | 352744
II. 2. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 169 226 -179
II. 3. Aktivace 0 0 0
A.+B. Vykonova spotieba a naklady na prodané zbozi 314044 | 315137 | 300 589
+ Piidana hodnota 69801 | 58826 |53155
C. Osobni naklady 50557 | 48979 | 49455
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 12 454 13 088 10929
majetku
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni 717 -983 142
oblasti a komplexnich nakladu ptistich obdobi
III.+IV.+V. | Ostatni provozni vynosy 20819 | 24678 | 21607
D.+F.+H.+l. | Ostatni provozni ndklady 3 400 3564 1774
* Provozni vysledek hospodareni 23493 | 8 856 12 462
VL Trzby z prodeje cennych papirt a podila 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
VIL Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0
K. Néklady z finan¢niho majetku 0 0 0
IX. Vynosy z ptecenéni cennych papirti a derivati 0 0 0
L. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivati 0 0 0
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve fin. 0 0 0
oblasti
X. Vynosové uroky 9 3 0
N. Nakladové troky 2 144 1015 0
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 69 103 188
0. Ostatni finan¢ni naklady 616 609 457
XII. Pfevod finan¢nich vynost 0 0 0
P. Ptevod finan¢nich naklada 0 0 0
o Finanéni vysledek hospodareni -2 862 -1 518 -269
Q. Dan z pfijmu za béZnou ¢innost 4226 3265 2410
Q. 1. - splatna 4387 3 045 2 306
Q. 2. - odlozena -161 220 104
e Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 16 585 14 073 9 783
XIIIL. Mimortadné vynosy 0 0 0
R.+S. Mimotadné naklady 0 0 0
* Mimoiadny vysledek hospodaieni 0 0 0
RS Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 16 585 14 073 9 783
ok Vysledek hospodareni pired zdanénim 20810 | 17338 | 12193

Pramen: Vyrocni zprava 2013 spolecnosti Bapa s.r.o. dostupna z: https://or justice.cz/ias/content/download?

id=d541b29c19774919bd5f9d4ffal9d9b.




Piiloha 8 — Hodnoty dil¢ich ukazateli Altmanovy formule pro s.r.o.

Hodnoty 2013
dilcich Dil¢i ukazatel 2011 2012 Yed

ukazatela pl“‘elc) ll:) dem po piechodu

X;=0,717 | X;*NWC/Y aktiv -0,113 | -0,043 0,037 0,031

X, =0,847 | X,* nerozdeleny zisk/Y aktiv 0,266 | 0,405 0,444 0,403

X3 =3,107 | X5;*EBIT/Y aktiv 0,418 | 0,397 0,251 0,301

X, = 0,420 | X+ zékladni kapitalicelkové 0,027 | 0,044 0,039 0,039
zavazky

X5=10,998 | Xs* trzby/> aktiv 2,594 | 2,888 2,454 2,608
Z-fce pro s.r.o. 3,193 | 3,690 3,225 3,382

Pramen: vlastni tvorba.




Priloha 9 — Hodnoty dil¢ich ukazateli upravené Altmanovy formule pro

podminky ¢eskych podniku

Hodnoty 2013
dil¢ich Dil¢i ukazatel 2011 2012 red
ukazatelu , pre o piechodu
prechodem pop

X1 =0,717 | X{*NWC/Y aktiv -0,113 | -0,043 0,037 0,031

X, =0,847 | X,* nerozdéleny zisk/> aktiv 0,266 | 0,405 0,444 0,403

X;3=3,107 | X3*EBIT/Y aktiv 0,418 | 0,397 0,251 0,301

X, = 0,420 X’4 zakladni kapital/celkové 0.027 0,044 0,039 0,039

zavazky

Xs5=10,998 | Xs* trzby/> aktiv 2,594 | 2,888 2,454 2,608

X6 =1,000 | X¢*zavazky po splatnosti/vynosy 0,001 | 0,001 0,022 0,022
Z-fce pro CR 3,193 | 3,691 3,247 3,404

Pramen: vlastni tvorba.




Priloha 10 — Hodnoty dil¢ich ukazatelii Indexu IN 95

Hodnoty 2013

vah dil¢ich Dil¢i ukazatel 2011 2012 .
ukazatelu pf*elc)ll:)((liem po piechodu
V,=0,260 | V;*A/CK 1,853 | 2,676 2,690 2,489
V,=0,110 | V,*EBIT/Nakladové uroky 9,707 | 17,082
V3=4,990 | V;*EBIT/A 0,135 | 0,128 0,081 0,097
V4=0,330 | V,*T/A 2,599 | 2,893 2,459 2,613
V5=0,100 | Vs*OA/Kratkodobé zavazky 0,674 | 0,837 1,144 1,114
Ve=17,380 | V¢*Zavazky po splatnosti/T 0,001 0,001 0,022 0,022

IN 95 3,159 | 4,275 2,412 2,487

Pramen: viastni tvorba.




